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产增 4.43%，出油率降 0.06%；MPOA 公布 4 月 1 日-20 日马来西亚棕榈油产量环比增加 6.38%。 

高频出口数据：船运调查机构 ITS 最新公布的数据显示，马来西亚 4 月 1-25 日棕榈油出口量为 110.2756

万吨，较上月同期增幅 9%。SGS 数据显示，马来西亚 4 月 1-25 日棕榈油出口量为 111.6919 万吨，较上月

同期增幅 10.1%。 

3、国内市场方面 

大豆库存：上周国内油厂大豆压榨量继续回升至 177 万吨，令大豆库存继续减少，截止 2021 年 4 月

23 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 354.39 万吨，较前一周的 373.09 万吨减少 18.7 万

吨，降幅 5.01%，较去年同期的 238.19 万吨增加 48.78%。 

豆粕库存：油厂压榨量虽继续回升，但五一前备货启动，近两周豆粕提货好转，令上周豆粕库存变化

不大。截止 4 月 23 日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 64.9 万吨，较前一周增幅 0.03%，较去

年同期增加 376.85%。 

油脂库存：截止 4 月 23 日，国内豆油商业库存为 59.17 万吨，较前一周的 57.32 万吨增幅 3.2%，较上

月同期的 71 万吨降幅 16.7%，较去年同期的 84.7 万吨降幅为 30.1%，五年均值为 107.62 万吨；全国港口食

用棕榈油总库存为 39.54 万吨，较前一周的 42.08 万吨降 6.03%，较上月同期的 52.84 万吨降幅 25.17%，较

去年同期 43.94 万吨降幅 10.01%。上周菜籽油厂开机率继续回落，但提货速度放缓，导致两广及福建地区

菜油库存增加至 3.4 万吨，较前一周的 3.3 万吨增加 1000 吨，增幅 3.03%，较去年同期的 1.3 万吨增幅

161.54%。  

Ҏɻ ⅎ  

美豆昨日滞涨回落，但在供需偏紧背景下下跌空间有限，整体高位震荡为主，成本支撑仍在。南美大

豆 5 月到港量或高达 1050 万吨，油厂周度压榨将回到 180 万吨正常水平，供应或有增加，叠加节前多头

资金获利离场意愿增加，资金波动风险加剧，对盘面产生一定压力，整体或以震荡运行为主。继续关注南

美大豆对华装船情况以及国内豆粕出货情况，油脂方面关注产地棕榈油产量数据变化情况，以及印度疫情

发展。假期即将来临，鉴于国内外扰动因素较多，且外盘持续交易，或使节后油脂油料存在较大的波动风

险，建议投资者节前最后两日及时调整仓位，轻仓过节，规避较大的风险敞口暴露。 
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图 1：美豆出口净销售                   单位：吨  图 2：我国进口大豆港口库存             单位：吨  
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图 3：CNF 进口价                  单位：美元/吨  图 4：进口大豆压榨利润               单位：元/吨  
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图 5：全国大豆压榨量                单位：吨  图 6：豆粕库存               单位：吨  
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图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  
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图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ЕwindЇ   ЕwindЇ  

   
图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  
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