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度疫情拖累其对棕榈油的需求，马来出口担忧加重。 

3、国内市场方面 

大豆库存：上周国内油厂大豆压榨量继续回升至 177 万吨，令大豆库存继续减少，截止 2021 年 4 月

23 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 354.39 万吨，较前一周的 373.09 万吨减少 18.7 万

吨，降幅 5.01%，较去年同期的 238.19 万吨增加 48.78%。 

豆粕库存：油厂压榨量虽继续回升，但五一前备货启动，近两周豆粕提货好转，令上周豆粕库存变化

不大。截止 4 月 23 日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 64.9 万吨，较前一周增幅 0.03%，较去

年同期增加 376.85%。 

油脂库存：截止 4 月 23 日，国内豆油商业库存为 59.17 万吨，较前一周的 57.32 万吨增幅 3.2%，较上

月同期的 71 万吨降幅 16.7%，较去年同期的 84.7 万吨降幅为 30.1%，五年均值为 107.62 万吨；全国港口食

用棕榈油总库存为 39.54 万吨，较前一周的 42.08 万吨降 6.03%，较上月同期的 52.84 万吨降幅 25.17%，较

去年同期 43.94 万吨降幅 10.01%。上周菜籽油厂开机率继续回落，但提货速度放缓，导致两广及福建地区

菜油库存增加至 3.4 万吨，较前一周的 3.3 万吨增加 1000 吨，增幅 3.03%，较去年同期的 1.3 万吨增幅

161.54%。  
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隔夜美豆盘面继续上涨，在美豆供需偏紧的背景下，叠加美豆种植初期天气炒作，以及阿根廷大豆收

割率同比去年落后，整体偏强态势难改，成本端为国内豆粕期价提供较强支撑，国内方面，压榨回升与成

交好转共同作用下，豆粕库存变化不大，另外近期豆粕需求有一定回暖迹象，整体利多占据主导，不过需

注意 5 月大豆到港量庞大，叠加非洲猪瘟以及饲用小麦替代令需求仍存一定隐患，建议前多谨慎持有。 

油脂方面，印度新冠疫情严重，市场担忧马棕油需求受到影响，马棕期价回落，外盘影响下国内油脂

盘面跟随回调，国内豆菜油库存周比有所增加，但棕榈油继续回落，目前国内油脂依然处在较低位置，暂

不支撑盘面趋势扭转，但随着棕榈油季节性增产，以及南美大豆后期的大量到港，压榨量的持续增加，油

脂供应偏紧格局或将逐步缓解，建议前多投资者止盈离场。 
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图 1：美豆出口净销售                   单位：吨  图 2：我国进口大豆港口库存             单位：吨  
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图 3：CNF 进口价                  单位：美元/吨  图 4：进口大豆压榨利润               单位：元/吨  
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图 5：全国大豆压榨量                单位：吨  图 6：豆粕库存               单位：吨  
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图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  
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图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  
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图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  
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