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苹果月报  报告日期：2021 年 4 月 25 日 

AP2105 超预期反弹，短期远月价格下跌概率小 

观点： 

当前市场关注点主要在新季合约AP2110的走

势预期上，而近期其交易逻辑主要围绕天气降温

与否、花期花量多少与旧果季库存与价格行情对

新季开秤价格的影响上。市场对于降温炒作基本

达成一致看法，在 4月中旬温度降至 0度以下并

未对苹果花造成影响，后期温度普遍偏高的情况

下，天气预期逐步落空，对期价提振的力度也逐

步降低，而近期阴雨连绵的天气或对苹果授粉并

造成霉心病的可能性，影响后期苹果的质量。当

前苹果花已经逐步进入盛花期与坐果期，从各个

机构调研数据看花期数量较多，新季苹果属于丰

产年份，市场对此也较为悲观，但产量大库存不

一定大。此外，天气炒作落空后，当前新季苹果

进入消息空窗期，价格趋势缺乏引导，而旧果季

AP2105合约价格或成为远月合约价格走势的短期

支撑，由此预计短期 AP2110合约下跌概率较小，

或以区间震荡为主。 
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一、行情回顾 

҈יּ א‛ Ү֧אї◌ώ״ғתẓḕ ẙιӐѭ 2020-21‛ḗῳᵅ Ѧῼ ᵀ ιAP2105

3ῴї ẦḊ ẕᴦẵιἈ 4ῴ 23ῄẸᵕ 4916Ӻ/ ῳ ᴣ 5935Ӻ/ ￼ṕ ♇ι Ẅ ֹ

20.73% Ὰḗᵀ Ά ι Ԅ 4ῴᵅԅᶂ ‛ ℓ Ԅ ῼιṴᶋḾ □ᶾ↔ԋ├ẙᶭזιӇ▐῎ ᵅ

Ҩᴣ 4ῴѧ ￼ѣὌ □Ḿ ‛ ẽᵠјᶽιѼᵼ℅ḾẔ￼ AP2110ᵀ ᴦẵ ẙῶ ι6000-6050Ӻ/

ῗ ѭ῎Ῐ￼ᴙדӈ  

图 ：AP2105 合约走势图                  单位：元/吨  图 ： AP2110 合约走势图                 单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

二、 影响因素分析 

1．降温炒作落空，阴雨天气下关注花期与坐果情况  

ὯṴᶋ Ῐ ι ғᶊљ 4ῴ 23ῄẸᵕ ℓ Ԅ ῼιׁῼ￼Ӊ□ᶾ↔ ⱡḾṕ  Ẏῶ

ỉ֛ḱιӇḾᾯӌ ‛ ẽᵠјᶽιᶑ‛Ҡ ᵕҨᵅ ṟѠ Ѽ҈ 4ῴ 23ῄẸᵕ Ԅ ῼι

□ᶾ↔῾Ḿғᶊ ἄ֛ḱιᶑ‛ᶈ ᵕҨᵅ ṟ ғᶊ ‛Ṱ Ԅᶑ‛ῼι ‛ ᵕᵅιּד ᶊ

ת ‛ᶽ ֫ẦḊ Ԅ ῼ ᾯӌ ιҞẉ ῼ ⅝ ᶺι ⱡ ῼ֡└ □῾Ḿ ‛ ἄẽᵠι

ᶾ↔ ӐѼ ℓ ιӇҠ ԋ├□ẙᴪקḾғתẽᵠ ℅ᶹι ῼғᶊṕ ᶊת ἆḾ ‛ά

ᶑ‛Ҩᴣᵅῼ ‛ ῶẽᵠιћ ‛ ῇ‛ ᾡ ιᴬז ‛ ₔ ᶽ҈ᶑ‛ ι ‛ғ Ҡᶴ҈
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ℓᶭ ѧמ  

2．节后无支撑，连续降价大概率压制新季开秤价格 

Ὧѧ‛ ╦ỤιṟѠ ғתẓḕḹᶱ ẙҠјồιẸׁᶽ ֫ḭᵬҸӾ Ὅ ḕ ◊ᴧṴᶋι

ћᾭ јᶽιὟ ѭѮ Ẹׁ ḹᶱ‛֔ 80# ℓ ҇ ᶈ 2.00-2.50Ӻ/ ε3ῴẕѭ 2.00-2.60

Ӻ/ ζι80# ℓ ᶈ 1.50-2.00 Ӻ/ ε3 ῴẕѭ 2.00 Ӻ/ ζιѕ ‛Үᶈ 1.00-1.50 Ӻ/ ε3

ῴẕԜ 1.00-1.70Ӻ/ ζ ╒ṨғתẓԓḹᶱҐ῏Ẉ ιᴧṴᶋḭᵬὗ ‖ớṌᴵιѮ ὠ ớҮ

⅝ ￼ ◊ ιẸׁ‛֔ḕӴ￼ׁῼᴁᵬᵝ 70# ℓҮ 2.70Ӻ/ ṫ εL3ῴẕѭ 2.70-3.20Ӻ/ ζ

‛֔ Ү Ү ḧ ẙіώ҃״ ẙ ᶾї ҢᾭὯῘ ιἈ 4ῴ 21ῄẸᵕԅᶂ֚ẓẓḕ

ᶈ 754.64є ιᵕע⅝ Ӊ 58.84є ι Ẅ 7.23%ι 3ῴ 24ῄ Ӊ 162.1є ιῴע⅝ 83.3є

ᶭז 79.07є ιᶭẄ ᴁιӇᵃ⅝ּצᶭ 0.14% ℅ᶹιҋ ӬῄѼ ḧ ẙіᶭ҃זᶵ ẙι

ᶾї ҢᾭὯῘ ιіᵕ֜ẓḕ ѭ 58.84 є ιᵕע⅝ᶭז 22.12 є ιᶭẄ 60.24%ι֧ẓ ẙѭ

38.15%ιᵕע⅝ᶭז 4.85%ιӇᵃ⅝ҠṄ 5.21%  

Ḿ҈ 2020-21 ‛ḗιҋ ῗῳᵅ Ѧ Ӭῄᾟ ιҋ ᵅṄ ѪẔḗ↨‛іṴҨᴣẓḕ ￼

ᴙדιҮᶽ₦ꞌҨ Ү ᵩѭѮ Ὰ‛іṴѳׁ ╝ẻמљ╦ ∂ừ֙ҠӼ◑ј ḧớιӇẸḗ ‛

Ẵמ ừḾΈⱦ ‛ҮẽᵠιṴᶋҠ ιћ ⅝ ӆẉ῟ ừ Ὰḗ ‛Ầ Үᶽ₦ꞌἨᴙ  

图 ：山东栖霞 80#一二级苹果价格         单位：元/斤  图 ：洛川 80#以上苹果价格走势           单位：元/斤 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：中果网，长安期货  资料来源：中果网，长安期货 

图 ：国内历年作物年度苹果库存变化情况     单位：万吨  图 ：国内主产区苹果库容率变化图             单位：% 
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资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 ：国内历年苹果净出库对比变化           单位：万吨  图 ：国内历年苹果出库对比变化           单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

3．需求偏弱，应季水果上市替代压力依旧 

Ὧ֔ў֔  ₅╜ι4ῴ 20ῄ 6 ♇ ╜￼↨‛ẈᶎҮѭ 6.65Ӻ/ԇ ιљΐᶾї 0.4% ι

3ῴ 23ῄѭ 6.67Ӻ/ԇ ҈יּ ừ ᴝᵼҞẉṴᶋỞӌ╦ їד ιћᴇΆ↨‛јҝӗẔ ᶽћҮ

ӉẠιṀ ת ‛ ᵩ іז ẸׁᵼҮї ιғת ẙῶἍώ״ιӇ ҠјᵃѸת ιὯ

Ṵᶋ╦ỤẸׁ ẓ֚ת ◊Ӽ ιҨḭᵬ ѭѮιᶢ ᶎ   ᵩιҮѼ֧א ї◌￼ừ֙ι ừ

֙јᴣ▐῎ ᵅι Үї 0.2-0.3Ӻ/ ι Ү Ὑ ḧ ᴬזᴇΆᴿ Ὰ ↨‛ і

Ṵιᵅῼ ‛ ᵩừ֙Әῇ ᾡᵱ  

4．AP2105 合约大幅反弹，消息空窗期�•	º 
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ḕᶈ ᶽј ḧớιṎԎᶾ↔ Ӑ ᵅℓԄ╦Ụ ῼιҐ῏ Ҡ Ὰ￼╦ỤẬṀιᵼ℅ AP2105

ᵀ Ү￼і ἆᶈᾺ╦Ụׁ֧ѭ AP2110ᵀ ώӗᾟ ιѼṏῗҐבҮ￼ᾟ Ӑּז  

2020ẉ 10ῴҰҨι2019-20‛ḗ ‛ї‴ᾠ ♬♀Ώᶾὸ״ῼא Ү↨ ι ‛Ґב

ᶎҮѼ֧҃א 10-11ῴ ῥᵻ״￼ừ֙ι ᶈא֧♇ 11ῴҰιѭ 7043Ӻ/ Ӈ ӗẶ Ẵ￼ᶢ 

ℓ▐ῠιῼא ҮẦᵏ Ԝ ₩Ẫι3ῴἈ 30ῄҐבᶎҮᵻ 5169Ӻ/ ι 5ῴᵀ

Үᵻ״ ℓѭҐבҮљᾺᵀ ώӗᾟ  

图 ：国内期货交割数量与交割均价         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  

二、小结与展望 

ẸׁṴᶋԋ├♇Ѯ ᶈᾺḗᵀ AP2110￼ מ ῼіι ῼԎҐ῏ Ѯ ᶀ ᶾ↔ □љᵋ

ῼ ᶺṈљῇ‛ḗẓḕљҮ ừḾᾺḗẦ Ү￼ẽᵠі ṴᶋḾ҈ □ Ӑᶢ  ἄ │ι

ᶈ 4ῴѧ □ẙ 0ẙҨїẊ῾Ḿ ‛ ἄẽᵠιᵅῼ□ẙ῞ ӭ ￼ừ֙їιᶾ↔ ῼ ℓ ι

ḾῼҮώ ẙѼד￼ ℓ Ӊι ῼ ￼ᶾ↔ἆḾ ‛ά Ẋ ἄ Ọֿפ￼ᴵ ớιẽᵠᵅῼ

‛￼ Ẹׁ ‛ Ṱ ℓ Ԅ ῼљᶑ‛ῼιҡᴿѦ ‗ ᾭὯ ῼᾭ ᶺιᾺḗ ‛Ṟ

҈ѨғẉҰιṴᶋḾ℅Ѽ ѭ ιӇғ ᶽẓḕј ḧᶽ ℅ᶹιᶾ↔ Ӑ ᵅιẸׁᾺḗ ‛ Ԅ

╦Ụ ῼιҮ מ ѷẬṀι ῇ‛ḗ AP2105ᵀ Үἆἄѭ ῴᵀ Ү ￼מ ῼᾟ ιּי℅

ῼ AP2110ᵀ ї ₦ꞌ ṇιἆҨת ѭѮ  
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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长 安 期 货 各 分 支 机 构 及 事 业 部 

֫ԇᴻ 

ᶊᶍχẂṩṴᾺתר Ὰ Ἡ 3 ᴺ₥ B ẚ
307 
 χ0519-85185598 כּ

ṟѠ֫ԇᴻ 

ᶊᶍχṟѠ ♦ᴶṴ ╝Ἡ Ầᴧלת 10ᴺ 
כּ χ0535-6957657 
ҽ χ0535-6957657 

ấ֫ԇᴻ 

ᶊᶍχ ấ Ṵộ῎ת 23ᴺ 
Ὰ῟ѧỌ B 1007 1008ḯ 
כּ χ0592-2231963 
ҽ χ0592-2231963  

 Ḡị֫ԇᴻ 

ᶊᶍχᵀ Ṵ ṟת☺ṟ 188 ᴺ ᵬח▪ F
ẚ 1103ḯ 
 χ0551-62623638  כּ

ṩ ў  

ᶊ  ᶍχ≤ᴇ ת ṩⱭתε Ѡζᵬ
עᶹח 30ᴺῼ ᶽ 1302ḯ 
 χ0371-86676962  כּ
ҽ  χ0371-86676963 

ᴈ ў  

ᶊᶍχṟѠ ᴈṴ Ὰת ῢᶽ 267 ᴺ ᵙ
ᶽ Bẚ 501ḯ 
 χ0533-6270009 כּ
ҽ χ0533-6270009 

і╤ ў  

ᶊᶍχі╤Ṵת╠ᶽ 558 668ᴺ Aẚ
16Ṗ 05ᴺ 
כּ χ021-65688722      
ҽ χ021-60446926 

Ḫ ў  

ᶊᶍχḪ Ṵ ᾺẦᴧת Ὰᶽ 40ᴺ 3 5
Ṗ 13ᴺ 
 χ0917-3536626  כּ
ҽ  χ0917-3535371 

ḠᵙẈ ў  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
706ḯ 
כּ χ029-87206175 
ҽ χ029-87206175 

Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ў  

ᶊᶍχ Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ᶝԆ 180 ᴺ ᵙ
ᶂ Eẚ 1501ḯ 
כּ χ029-89824970 
ҽ χ029-89824970 

Ṫ҆ўק◊  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718ḯ 
כּ χ029-87206172  
ҽ χ029-87206172 

҆ў  

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
706ḯ 
  χ029-87206171 כּ
ҽ χ029-87206171 

֔ғᵝ҆ў  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718ḯ 
  χ029-87206176  כּ
ҽ  χ029-87206176 
  

Ṟ҆ў  

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718ḯ 
 χ029-87380130 כּ

 


