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一、行情概述-橡胶

2月下旬RU09合约最高至17320，随之持续调整，最低至13330，最大跌幅达23%左右，日线连

续跌破60日及120日均线，盘面转弱。近期有所反弹。

后期一是需要关注供给端产量变化。二是需要关注需求端边际增量的的改善程度。

数据来源：文华财经





一、行情概述---日胶指数

日胶指数自2月至最高点290.7点后回调，3月初止跌反弹，反弹幅度不足10%，且未过前期高点。3月下

旬，持续下挫，跌幅最大达17%左右。连续跌破30日、60日、120日均线，盘面由强转弱。4月中旬有所

止跌，最低至223.4，近期略有反弹

数据来源：文华财经



二、橡胶的影响因素



二、基本面：供给端--种植面积

天然橡胶生产国联合会（ANRPC）

橡胶种植面积变化：稳定为主

2020年面积：11987千公顷

印尼面积最大：3681千公顷

泰国面积：3520千公顷

马来西亚：1106千公顷

中国：1157千公顷

越南、印度、柬埔寨、菲律宾、斯

里兰卡等。

数据来源：wind





二、基本面：供给端--产量

天然橡胶生产国联合会（ANRPC）

橡胶产量：整体趋势稳定增加

去年有所下滑

2020年预估产量11073千吨，同比

下滑7.44%，为近三年低点。

泰国、印尼、马来西亚、印度、菲

律宾、中国均下降；

越南、斯里兰卡、柬埔寨上升。

数据来源：wind
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二、基本面：需求端--消费量

2020年ANRPC消费量8787千吨，较去

年下滑2.4%，其中马来西亚、越南、

斯里兰卡、菲律宾略增加，总计仅

增加28.3千吨。
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二、基本面：总结

2020年预估产量11073千吨，同比下滑7.44%。

2020年ANRPC消费量8787千吨，较去年下滑2.4%。需注意北美和欧盟市场的消费下滑（漏

出项）。
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三、近期基本面：2021年前3月产量

3月份天然橡胶生产国联合会

（ANRPC）产量768.6千吨，环比增

长1.4%，较去年同期增长1.2%，仅

低于2013年和2017年同期。

数据来源：wind0.00
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三、近期基本面：2021年前3月产量

3月份中国天然橡胶月产量16.4千

吨，2020年3月3.9千吨。2015年至

今同期高点。

我国云南农垦版纳、普洱地区橡胶

基本已全部开割；德宏、临沧片区，

瑞丽农场由于疫情影响预计4月20

日后开割，盈江农场、芒市民营胶

园预计4月20日开割；临沧地区、

红河、文山地区已全部开割。

数据来源：wind
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三、近期基本面：2021前3月累计产量

前3月份天然橡胶生产国联合会

（ANRPC）累计产量2459千吨。

相对往期并不高。

东南亚主产国预计于4月下旬逐渐

开割，逐渐步入产量释放期。

数据来源：wind
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三、近期基本面：2021年前3月消费量--维持好转态势

3月份天然橡胶生产国联合会

（ANRPC）消费量802千吨，环比增

长6.69%，较去年同期增长7.67%，

消费数据持续好转，为近年同期高

点。

我国3月消费量507千吨，占比63%。

数据来源：wind
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三、近期基本面：天然橡胶价格

3月均价14265元/吨，4月份价格有所下滑预

计为13171元/吨，但仍高于2017年之外的其

他年份。

数据来源：wind
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三、近期基本面：天然橡胶价格

3月份均价为73.44泰铢/公斤，4

月份有所下滑，但仍处于近五年

高位水平。

从价格来看，价格整体较高，割胶积

极性提高

数据来源：wind
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三、近期基本面：我国下游消费---轮胎开工率

据第一商用车网报道，2021年3月，我

国重卡市场预计销售各类车型22万辆

左右，环比大幅增长86%，同比大幅

上涨83%。2021年3月份重卡销量刷新

了重卡市场3月份销量的历史纪录。重

卡汽车数据较好，一是由于去年同期

基数低；二是由于重型柴油车国六排

放法规即将从今年7月1日起全面强制

实施，企业全力抢占市场，同时需求

端担心下半年国六实施后购车价格大

幅上涨，需求启动较快。

全钢胎开工率继续回升，由77%回升至78.17%，维持好转态势。

数据来源：wind
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三、近期基本面：我国下游消费---轮胎开工率

半钢胎开工率维持高位，4月15日

72.81%，维持好转态势。

国内轮胎开工率来看，预计短期内

不会有大的变化，稳中向好局面为

主。

数据来源：wind
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三、近期基本面：下游消费---国内汽车产销量

2021年3月汽车产量251.7万辆，同比增长

16.96%，处于近年高位。

3月份汽车销量252.6万辆，同比增长74.9%；

1-3月份汽车销量648.4万辆，同比增长75.6%。

从2000年至今，汽车销量整体是逐年增长态

势，2020年是大的下跌，今年已逐步回归常

态。

数据来源：wind
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三、近期基本面：下游消费---国外汽车销量

相较国内，国外数据参差不齐。

韩国3月销量同比下滑6.5%

美国3月轻型车销量同比增长59.76:%

日本3月销量同比增长5.5%

数据来源：wind



三、近期基本面：下游消费---国外汽车销量

欧盟2月汽车销量下滑16.56%；

2020年最差月份为4月份。
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三、近期基本面：下游消费---国外汽车销量

欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新数据，

2021年3月欧盟（不含英国）新乘用车的注册

量同比增长87.3%至1,062,446辆，去年3月比较

基础过低的结果，去年同期为567,253辆。欧

盟四个最大市场中的三个市场实现了三位数的

增长：意大利增长幅度最大（+497.2%），其

次是法国（+191.7%）和西班牙（+128%）。

德国市场也显示出强劲的增长势头，3月份的

销售量增长了35.9%
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三、近期基本面：合成橡胶

合成橡胶是天然橡胶的重要替代品。

2月份我国合成橡胶累计量118.4万吨,

同比增长28%，为近5年同期高点。

中国3月合成橡胶产量为66.5万吨，同

比增长12.1%。

中国1-3月合成橡胶累计产量为183.2

万吨，同比增长17.9%。

1月12日，南京扬子橡胶公司顺丁橡胶

装置发生火情；

3月15日，广东茂名石化公司化工分部

顺丁橡胶装置前工段碱洗塔发生着火

事故

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

2015-02

2015-05

2015-08

2015-11

2016-02

2016-05

2016-08

2016-11

2017-02

2017-05

2017-08

2017-11

2018-02

2018-05

2018-08

2018-11

2019-02

2019-05

2019-08

2019-11

2020-02

2020-05

2020-08

2020-11

2021-02

合成橡胶月累计产量: 万吨



三、近期基本面：合成橡胶

2021年4月上海顺丁橡胶含税

价13700元/吨，远高于去年同

期的7800元/吨。
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市场价(含税):顺丁橡胶: 上海
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三、近期基本面：原油

原油受需求提振，已回到正常区间范围，美原油指数56—65美元之间，对天然橡胶的拖累影

响提振效应增强。

数据来源：文华财经



三、近期基本面：影响因素---外围疫情

   近期泰国日新增病例呈增长

态势，4月14日起，日确诊病

例呈4位数以上。

全泰77个府均发现确诊患者。

数据来源：wind
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三、近期基本面：影响因素---外围疫情

   国内疫情防控较好，经济快

速企稳恢复，但外围国家疫情

一波三折，年初由于疫苗的落

地，日新增有所降低，3月份

由于疫苗的安全事项，疫情有

所反复，个别国家再次加强防

控措施，引发需求恢复的担忧。

近期欧洲国家日新增确诊病例

延续下滑态势。

数据来源：wind
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三、近期基本面影响因素

供给端：1、天气     2、病虫灾害      3、泰国疫情等突发因素   4、原油价格变化

需求端：1、国内汽车行业态势     2、外围市场汽车行业恢复时间节点  3、欧盟市场疫情及

防控

突发因素



四、行情展望

     基本面来看：产量逐渐进入释放期，价格较往年处于中高位水平，割胶积极性较高，

在没有天气等突发因素影响下，预计产量高于去年；需求端，国内汽车市场整体仍旧好转，

需关注外围市场的边际改善程度。预计基本面仍为供给过剩局面。

    橡胶09合约以震荡行情为主，经过前期回调，盘面风险有所释放，做空安全边际较低。

     风险因素：原油的不利变动；外围疫情恶化等突发因素影响。
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