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油脂油料日报  报告日期：2021 年 4 月 23 日 

偏紧格局难改，油脂维持强势 
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品种合约 

4.22 

收盘价 

4.21 

收盘价 

涨跌 涨跌幅 

美豆 07 1514.5 1480 +34.5 +2.33% 

M2109 3645 3580 +16 +0.44% 

OI109 10820 10608 +91 +0.85% 

Y2109 8688 8488 +100 +1.16% 

P2109 7648 7432 +128 +1.7% 
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1、美豆方面： 

USDA：周四公布的出口销售报告显示，4 月 15 日止当周，美国 2020/21 年度大豆出口销售净增 6.43

万吨，市场此前预估为-10-25 万吨，较之前一周下滑 29%，较前四周均值增加 25%，其中对中国大陆出口

销售净减 5.12 万吨。美国 2021/22 年度大豆出口销售净增 31.53 万吨，市场预期为 25-50 万吨，符合预

期。 

美国农业部在每周作物生长报告中首次公布大豆播种进度，截至 4 月 18 日当周，美国大豆种植率为

3%，与市场预期相符，上年同期为 2%，五年均值为 2%。不过气象预测显示本周大部分平原地区和中西部

地区企稳将降至零度以下，播种进度存有一定担忧。 

根据 4 月初公布的排船计划显示，巴西出口量可能为 1630 万吨，处于月度记录高位。巴西咨询机构

AgRural 发布报告显示，截至 4 月 15 日，巴西 2020/21 年度大豆收获完成 91%，比一周前的 85%高出 6%，

去年同期为 92%。 

2、棕油产地方面： 

马来西亚产量数据：SPPOMA 公布 4 月 1 日-20 日马来西亚棕榈油产量比 3 月同期下降 0.1%，单产增

0.88%，出油率减少 0.19%。 
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高频出口数据：船运调查机构 ITS 最新公布的数据显示，马来西亚 4 月 1-20 日棕榈油出口量为 813946

吨，较上月同期增幅 10.8%。SGS 数据显示，马来西亚 4 月 1-20 日棕榈油出口量为 826908 吨，较上月同

期增幅 12.7%。 

3、国内市场方面 

大豆库存：上周国内油厂大豆入库量依然不大，大豆压榨量虽然回升，但还处于偏低水平，导致上周

大豆库存变化不大，截止 2021 年 4 月 16 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 373.09 万吨，

较前一周的 373.22 万吨减少 0.13 万吨，降幅 0.03%，较去年同期的 262.04 万吨增加 42.37%。 

豆粕库存：上周油厂压榨量为 161 万吨，且豆粕成交好转使库存继续下降。截止 4 月 16 日当周，国

内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 64.88 万吨，较前一周降幅 10.57%，较去年同期增加 306.26%。 

油脂库存：截止 4 月 16 日，全国港口食用棕榈油总库存为 42.08 万吨，较前一周的 46.04 万吨降 3.96%，

较上月同期的 49.73 万吨降幅 15.38%，较去年同期 60.59 万吨降幅 30.55%。上周菜籽油厂开机率明显回落，

但提货速度放缓，导致两广及福建地区菜油库存增加至 3.3 万吨，较前一周的 2.65 万吨增加 6500 吨，增

幅 24.5%，较去年同期的 2.6 万吨增幅 26.92%。国内豆油商业库存为 59.25 万吨，较前一周的 62.26 万吨下

降 3.01 万吨，降幅 4.83%，较上月同期的 74.83 万吨降 15.58 万吨，降幅 20.82%，较去年同期的 102.77 万

吨降幅为 42.35%，五年均值为 110.25 万吨；  
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昨日 CBOT 大豆升穿 1500 美分，在美豆供需偏紧的背景下，叠加美豆种植初期天气炒作，以及阿根

廷大豆收割率同比去年落后，美豆呈现偏强态势，昨日公布的出口报告数据处于预估区间下端，对今日上

行动能有一定制约，但影响预计有限，美豆易涨难跌。短期美豆的偏强表现为国内豆粕成本端提供强劲支

撑。国内方面，上周油厂压榨率依然偏低，豆粕库存继续下降，此外随着天气转暖水产养殖或将开启，对

需求形成一定提振，短期或仍维持偏强震荡，不过需注意下游养殖场非瘟疫情的担忧并未完全消散，饲料

企业补库意愿仍受制约，建议前多谨慎持有。 

油脂方面， SPPOMA 产量数据下滑，增产在短期内有所落空，马棕目前的库存恢复进度仍偏缓慢，

马棕盘面连续跳涨，此外，美豆表现偏强，国内三大油脂库存仍处于低位，目前基本面偏紧格局未改，前

多可续持，止损位可适当上移。不过需注意棕榈油一直到 9-10 月都处于持续增产的周期，关注产地棕榈

油产量变化情况与国内压榨水平的变化。 
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图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  
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图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  
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图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  
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