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品种合约 

4.12 

收盘价 

4.9 

收盘价 

涨跌 涨跌幅 

美豆 05 1383 1403.3 -20.3 -1.44% 

M2105 3453 3524 -71 -2.01% 

OI105 10639 10683 -44 -0.41% 

Y2105 7946 8054 -108 -1.34% 

P2105 6716 6882 -166 -2.41% 
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1、美豆方面： 

上周五晚美国农业部报告维持美国大豆期末库存数据不变，全球大豆期末库存数据上调 313 万吨，因

为巴西大豆产量数据上调。随着巴西大豆收获步伐加快，全球大豆需求转向南美，巴西海关周二发布的数

据显示，2021 年 3 月巴西大豆出口量同步提高 24.3%。打压美豆价格，但今年美豆播种意向面积低于市场

预期，叠加阿根廷部分产区降雨或耽搁收割影响产量，使美豆期价不具备深跌的基础。 

2、棕油产地方面： 

 

2021年3月 2月 环比（%） 机构预估（3月） 2020年3月 同比（%）

产量 142.3 111 28.20%
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MPOB：昨日公布的马来西亚棕榈油 3 月报告显示产量增加 28%，在这样的增产幅度之下，虽然出口

也保持不错的水平，但依然使库存增加 11%，高于市场预期，利空油脂期价。 

高频出口数据：船运调查机构 ITS 最新公布的数据显示，马来西亚 4 月 1-10 日棕榈油出口量为 345010

吨，较上月同期增幅 11.3%。 

马来西亚产量数据：SPPOMA 公布 4 月 1 日-10 日马来西亚棕榈油产量比 3 月同期增加 5.5%，单产增

8.94%，出油率减少 0.62%。 

3、国内市场方面 

中储粮定于 4 月 15 日组织豆油竞价销售，数量为 15915 吨，释放供给。 

大豆库存：上周国内油厂大豆入库量依然不大，使上周大豆库存继续减少，截止 2021 年 4 月 9 日当

周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 373.22 万吨，较前一周的 379.85 万吨减少 6.63 万吨，降幅

1.75%，较去年同期的 252.51 万吨增加 47.8%。 

豆粕库存：上周油厂压榨量降至 135 万吨低位，且豆粕成交好转使库存有所下降。截止 4 月 9 日当

周，国内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 72.55 万吨，较前一周降幅 6.31%，较去年同期增加 332.35%。 

油脂库存：截止 4 月 9 日，国内豆油商业库存为 59.25 万吨，较前一周的 62.26 万吨下降 3.01 万吨，

降幅 4.83%，较上月同期的 74.83 万吨降 15.58 万吨，降幅 20.82%，较去年同期的 102.77 万吨降幅为 42.35%，

五年均值为 110.25 万吨；全国港口食用棕榈油总库存为 46.04 万吨，较前一周的 41.93 万吨增 9.8%，较上

月同期的 56.03 万吨降幅 17.83%，较去年同期 64.31 万吨降幅 28.41%。上周菜籽油厂开机率小幅回升，导

致两广及福建地区菜油库存增加至 2.65 万吨，较前一周的 1.7 万吨增加 9500 吨，增幅 55.88%，较去年同

期的 3.3 万吨降幅 19.7%。 
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目前国际大豆市场面临着巴西大豆集中上市，二季度大豆到港量的增长将使基差承压，美豆单边也有

一定回调整理的需求，且上周五晚上 USDA 报告中全球大豆库存数据略高于市场预期，因巴西产量上调所

致，以上因素传导至国内利空豆粕期价，短线或面临回调。 

油脂方面，除成本端美豆回调的因素外，昨日 MPOB 公布的月度报告显示马棕产量增加较大，使得 3

月末库存增幅超过市场预期，利空油脂市场，棕榈油一直到 9-10 月都处于持续增产的周期，豆油所面临

的是抛储和后期压榨量的上升，从驱动来看，豆油和棕榈油都在转向宽松。但目前油脂方面的利多支撑仍

未完全扭转，三大油脂库存还处于低位，且美豆供需处于偏紧格局，这些因素或使油脂下跌过程也显得不

那么顺畅，盘面或呈现宽幅震荡下行的走势。操作上以反弹抛空为主，谨慎追空，作为油脂企业可择机对

油粕进行套保。 
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图 1：美豆出口净销售                   单位：吨  图 2：我国进口大豆港口库存             单位：吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ЕwindЇ   ЕwindЇ  

   
   
图 3：CNF 进口价                  单位：美元/吨  图 4：进口大豆压榨利润               单位：元/吨  
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图 5：全国大豆压榨量                单位：吨  图 6：豆粕库存               单位：吨  
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图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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