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周度行情回顾

期货市场：上周生猪期价以窄幅震荡为主，主要由于市场多空分歧加剧，一方面非洲猪瘟仍在持续影

响，存栏量折损叠加补栏意愿继续低迷，为价格提供支撑；另一方面，生猪存栏恢复的整体态势未变，叠

加需求进入淡季，期价承压。截止3月19日，主力lh2109合约报收于28505元/吨，周跌幅0.85%。

现货市场：上周3月15日-3月19日，猪肉价格震荡下跌，截止上周五，猪肉平均价格为34.91元/公斤，

较前一周五的35.3元/公斤下跌0.39元/公斤，周比跌幅为1.1%，而较去年同期的46.78元/公斤下跌11.87元/公

斤，同比跌幅为25.37%。



仔猪价格滞涨，成本端支撑有所转弱

上周3月15日-3月19日，仔猪价格大多稳定，局部下跌。截止3月19日，仔猪平均价格指数为116.91元/公

斤，较上周下跌0.71元/公斤，较去年同期的135.07元/公斤下跌了18.16元/公斤，跌幅为13.4%。

 生猪价格的持续下跌，让仔猪育肥的盈利一直处于压缩当中，且非洲猪瘟影响下，局部仍有恐慌抛售，均

利空仔猪价格。不过另一方面，当前仔猪存活率低，市场猪源供应偏紧，仔猪价格也较难出现大幅下跌。



非洲猪瘟呈好转态势

3月上半月全国非洲猪瘟疫情影响区域较上月减少

 山东省及河南省是受疫情影响最为严重的地区，影响区域达30%-40%，较上月减少20%-30%；

 安徽省及陕西省受影响程度次之，影响区域在30%；

 受疫情影响最轻的地区依旧是新疆和贵州省。

整体来看，由于前期养殖户多集中出栏，生猪市场调运度活跃，导致非洲猪瘟疫情传播风险随

之增加，河南、山东等地为调出省份，因此受疫情影响较大，2月份全国生猪存栏继续下降，不过

疫情之后不少养殖企业“拔牙”处理，同时对低体重生猪抛售出栏，因此本月非洲猪瘟疫情较上月

明显好转。



3月生猪存栏有望迎来阶段性恢复

受非洲猪瘟疫情影响，能繁母猪的存栏数据连续三个月回落，2月数据显示，环比下降4.68%，下降幅度

减少0.31%，但仍处于此次非洲猪瘟爆发以来最严重的产能去化阶段，不过除华北地区2月产能去化加速外，

其余产区存栏降速则相对放缓，照此趋势，3月有望出现阶段性修复。



三元能繁母猪占比继续下降

据天下粮仓数据显示，三元能繁母猪占能繁母猪总存

栏的比例持续下降，2021年2月份三元能繁母猪存栏占比

41.47%，3月三元能繁母猪存栏占比下降到40.03%。

母猪群体结构有不断优化的预期，对生猪整体产能的

恢复存在利好影响。

3月全国各地生猪养殖结构及三元母猪占比

数据来源：天下粮仓



生猪产能恢复的大趋势未改

 据农业农村部监测数据显示，截至3月17日，全国农产品批发

市场猪肉平均价格为37.56元/公斤，较2月1日的46.02元/公斤，

降幅超18%。

 3月18日，据农业农村部消息，全国猪肉价格已连降7周。全国

能繁母猪存栏量已达2017年的95%。农业农村部相关负责人表

示，当下正值猪肉消费淡季，预计猪肉市场价格仍有继续下降

的可能。

 猪肉价格下降很大程度得益于国内生猪产能的持续修复。截至

2月末，全国能繁母猪存栏量相当于2017年年末的95.0%，全国

生猪存栏量保持在4亿头以上。2月份全国规模以上生猪定点屠

宰企业屠宰量1424万头，同比增长71.2%。

农业农村部：

全国生猪存栏保持在

4亿头以上



屠宰量及均重有所增加，但消费淡季或限制回升幅度

 2021年3月11日-3月17日，据天下粮仓调查显示，全国主要监测的屠宰企业屠宰量为1558482头，较前一周的

1524886头增加了33596头，增幅为2.2%。

 当周屠宰企业开工率为18.64%，较前一周的18.24%上升了0.4%。

 全国生猪出栏均重从前一周的128.83公斤增加至上周的128.85公斤。

在近期生猪现货价格持续下行的背景下，局部地区压栏的大体重肥猪陆续出栏，部分屠宰企业有增加库存

的意愿，不过当前处在生猪消费淡季，或限制开工率增加的速度，整体需求依然难有亮点，难以对期价形成强

劲提振。



后市展望

上周生猪期货横盘企稳、小幅走弱，截止上周五主力LH2109合约周线小幅收跌于28505元/

吨，因多空双方僵持，投资者暂难做出明显的方向性判断，因此近期交易量和持仓量均出现明

显下降。

从目前基本面形势来看：

供应端：非洲猪瘟疫情持续带来生猪存栏连续三个月下降，前期的产能去化给予期价支撑，

但多数地区2月能繁母猪的存栏降幅相对减缓，3月有望出现阶段性恢复。

需求端：在近期生猪现货价格持续下行的背景下，局部地区压栏的大体重肥猪陆续出栏，

部分屠宰企业有增加库存的意愿，不过当前整体处于消费淡季，终端走货依旧低迷，限制屠宰

企业开机率及屠宰量的上升幅度，需求暂难有亮眼表现。

在供需两端均缺乏利多提振的情况下，本周盘面或依然难以给出方向性指引，以区间思路

对待为主。

后市关注重点：4月1日起，农业农村部开始逐步限制活猪调运或增加屠企收购难度，关注

调运新政的执行情况及猪瘟疫病的控制程度。
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