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马来西亚产量数据：SPPOMA 公布 3 月 1 日-5 日马来西亚棕榈油产量比 2 月同期增加 25.32%，单产

增 22.58%，出油率增 0.52%。 

3、国内市场方面 

大豆库存：本周进口大豆到港量不大，且开机率继续回升，使上周大豆库存有所减少，截止 2021 年 3

月 5 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 477.58 万吨，较前一周的 502.33 万吨减少 24.75

万吨，降幅 4.93%，较去年同期的 381.17 万吨增加 25.29%。 

豆粕库存：油厂压榨继续回升，且当前市场需求不佳，令豆粕库存继续增加。截止 3 月 5 日当周，国

内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 85.14 万吨，较前一周增幅 13.73%，较去年同期增加 80.61%。 

油脂库存：截止 3 月 5 日，国内豆油商业库存为 83.065 万吨，较前一周的 84.74 万吨下降 1.675 万

吨，降幅 1.98%，较上月同期的 83.66 万吨降 0.595 万吨，降幅 0.71%，较去年同期的 134.42 万吨降幅为

38.2%，五年均值为 117.76 万吨；全国港口食用棕榈油总库存为 59.9 万吨，较前一周的 67.37 万吨降 11.08%，

较上月同期的 61.93 万吨降幅 3.3%，较去年同期 89.82 万吨降幅 33.3%。上周菜籽油厂开机率回升，但菜油

提货速度快，导致两广及福建地区菜油库存下降至 2.1 万吨，较前一周的 2.25 万吨下降 1500 吨，降幅

6.67%，较去年同期的 4.85 万吨降幅 56.7%。 
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近日油脂油料市场波动较为剧烈，昨日豆二携手两粕一齐下跌，菜粕触及跌停，油脂板块昨晚夜盘再

度强势上行，棕榈油领涨，涨幅逾 4%，油强粕弱的格局依旧，油粕比上升至历史高位。从基本面来看，美

国农业部的数据并无太多亮点，美豆供需库存未作调整，而巴西的丰产预期使原本已交易了部分利好预期

的美豆暂时缺乏上行动能，再加上国内非洲猪瘟疫情对粕类需求的拖累暂未缓解，粕类市场短期难改颓势，

单边缺乏驱动的情况下，05 合约或暂不具备单边做多的基础。油脂方面，马来西亚棕榈油局公布的月度供

需报告显示马棕 2 月底期末库存为 130 万吨，市场此前预期的累库并未形成，再次强化了油脂的强现实格

局，趋势性反转并未到来，建议前多投资者继续谨慎持有，不过随着期价上升至高位，追高的收益风险比

也在下降，空仓者顺势轻仓短差交易为主，注意设置好止盈止损。 
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图 1：美豆出口净销售                   单位：吨  图 2：我国进口大豆港口库存             单位：吨  
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图 3：CNF 进口价                  单位：美元/吨  图 4：进口大豆压榨利润               单位：元/吨  
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图 5：全国大豆压榨量                单位：吨  图 6：豆粕库存               单位：吨  
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图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  
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图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  
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图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  
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