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生猪周报  报告日期：2021 年 3 月 8 日 

利多兑现&成本支撑，猪价或继续高位调整 

观点： 

2 月国内非瘟疫情继续蔓延，市场预期母猪存

栏占比出现较大幅度降低，对应于 10 月份前后肥

猪供应减少，将继续为期价提供支撑。但随着温

度升高，猪瘟疫情扩散的速度或出现降低，市场

担忧情绪或阶段性搁置，利多作用继续衰减。 

因疫情原因 2 月份生猪存栏或继续降低，尤

其是 50 公斤以下存栏量占比降幅较大，为远月生

猪期现货价格夯实支撑。而仔猪价格偏强运行也

为期价提供成本端支撑。从出栏计划来看，市场 3

月出栏计划或因学校开学以及屠宰企业稳步开工

提振阶段性需求，但当前仍处于消费淡季，需求

仍偏弱。整体来看，当前处于供需两弱的格局，

下有支撑上有压力，生猪期价或维持高位震荡为

主，本周运行区间参考 28000-29500。 
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一、行情走势回顾 

ừ Ӕּו ḕ″ї љң Ү⁪і ᶁ ἄ ι ѭῼҮώӗᾟ ιӇּו ῼ ὙҢ

ӉιṴᶋừ ӭ ỷιῼҮҨ ѧּצӭẴ іᵕῼ Ѯד LH2109 ᵀ 29400 28400

￼ᾠ Ү ιᵕԓ 1000 ♇ι 3.4%ιᵕע⅝ї 570 ♇ι 1.97% LH2111 ᵀ 28000

27380ιᵕԓ 620 ♇ι Ẅ 2.2%ιᵕע⅝ї 455ι 1.63%ψLH2201 ᵀ ᵕ ᾠ

Ҩ Ḕῐײ ιẈ↨ᾠ ҈ 27500 іᵕҋῼ Ү⁪ ήẕιֱ ῎їΆᾟ Ặ  

א Ά ι2 ῴẕ ҞҮ⁪֧א₿ ᴦẵιἈ₿ 3 ῴ 5 ῄι22 Ẉᶎ Үּי 27.86 Ӻ/ԇ 29.50

Ӻ/ԇ ιі 1.64 Ӻ/ԇ ι Ẅ 5.89%ψ ᴞẉᵃῼ￼ 37.20 Ӻ/ԇ ї 7. 7 Ӻ/ԇ ι Ẅ 20.70%

ῒ҈יּ ׁᵅ ừẽᵠ Ἃἲᵩừ ╟ιἆṀ ҇ḗẙӗẔӭ ιא Ү⁪֧א₿ Ҳ  

图 1：生猪 LH2109 合约走势图            单位：元/吨  图 2：生猪 LH2111 合约走势图             单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

二、基本面分析 

（一）非瘟疫情：2 月非瘟疫情继续扩散，后期温度升高或限制蔓延 

ᶾї ҢᾭὯῘ ι2021 ẉ 2 ῴԅᶂ ╖ ừẽᵠתᶟἛᾫιᾯӌ іῴ῎ῘᶭזιԎѧẽᵠ

ῳѭѤ ￼ῗṟѠ ιẽᵠתᶟ 60-70%ιћӉӌ וּ ֧″ᴉ⅝ 40%ιԎ₭ῗ≤ᴇ Ḡịᴣ≤רᶊ

ᶟᶈתιẽᵠת 40-50% ᴩ ừẽᵠῳ ￼ῗᾺּר ֔ў֔  3 ῴ 6 ῄᴧṵᵺṨ ṩ ר▬
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Ṵָ֫ἵᵓᴧּו ╖ ừιὯјḢԅ Ἀ 2021 ẉ 3 ῴִԅᶂṰԇẦἵᵓᴧּו 185

ừ ᾯӌ‎ ιẸׁ ừᶺ ѧᶈרΆιᴇΆᴩẽᵠ ṇιӇᵺṨ וᶈⱨ֧ᴧּר▬ ừιἆԜẙẬᴧ

ṴᶋἻ ӗẔӭ ῼι ῼѭῼҮώӗᾟ ѧῼ‎ ι ↔□ᵻ״ι ừἛᾫ￼ ẙἆ֧א

ӉιṴᶋἻ ừ ἆ ⅎớᾄ  

（二）供应端：2 月生猪存栏普遍下降，仔猪占比降低 

ҡ 2 ῴḕ″ừ֙‎ ιὯᶾї Ң ‬￼ 1000 Ḳ Ҳў 2 ῴ ּו ḕ″ѭ 24696855 ᷃ι 1 ῴ

 ֟Ṉ 1156359 ᷃ι֟Ẅ 4.47%ιᵃᴭỂ ‬￼ 500 Ḳ Ҳў 2 ῴҰּו ḕ″ѭ 13499340 ᷃ι 1

ῴ ֟Ṉ 482560 ᷃ι֟ Ẅ 3.45%ιa ⅝ᶭז 33.78% Ὧ ‬￼ 468 Ḳ Ҳў⅔ Ởḕ″ѭ 2243948

᷃ι 1 ῴ ֟Ṉ 128311 ᷃ι֟Ẅ 5.41%ιᵃ⅝ᶭז 51.92% Ẹּׁו ҠӠὙғ ỠᶶꜛỗιӇᵼ

ừᶈᴿᶊⱭꜛᴧּוι ᶟѤת֫ ιṀ וּ ⅔ ḕ″ ᶽẄї⅝עא֧‗ ￼ừ֙ιћṟѠ Ḡị

≤ᴇ ѠרҨᴣѣ▬ᶊתιѣ ḕ″ Ẅ ѭ῎Ῐ ҡּו ḕ″ ‗‎ ιᶾї ҢᾭὯῘ ιἈ 2 ῴ

ẕ 15 ԇ Ҩїεң ζᴉ⅝ 21.53%ιῴע⅝֟Ṉ 1.83%ι16-50 ԇ εṇ ζᴉ⅝ 21.34%ιῴע⅝֟

Ṉ 1.94%ι51-80 ԇ εѧ ζᴉ⅝ 21.26%ιῴע⅝ᶭז 1.25%ι81-100 ԇ εᶽ ζᴉ⅝ 18.85%ι

ῴע⅝ᶭז 0.32%ι100 ԇ Ҩіε ζᴉ⅝ 17.02%ιῴע⅝ᶭז 2.20% 1-2 ῴҰᶺѦ Ұ ╖

ừᴡῶז ι⅔ ֟″῎Ῐ ԎѧṾң╬∞א ᴉ⅝ ιṀ ң ᵙṇ ᴉ⅝ῶἍї ιᵃῊιᵼῒ

ᴝᵼ֧″ Ӊι ḕ″ᴉ⅝ώ״  

ừẽᵠїּו ╬∞ ᶭזιṎԎῗ⅔ ἱὫѤ ιἆḾẔ҈ 10 ῴҰ ֧″￼ ӗẔῶ֟Ṉι

╦ỤַḄӐּז Ὴ ὸ ῶἍ ӉιӇҠ ѭῼҮώӗᾟ ιᵅῼᴈ ♇ἆᶈṴᶋ ῼ￼ṚῊּו

ḕ″ љḫ ￼ӭṮ ℅ᶹιּו ḕ″ ‗Ῐ ᴿ ⅎᴉ⅝ῶ ᶽ ᾯιң љṇ ᴉ⅝ᶎ Ӊιѧ ῼ

ӗẔҠḕἻ ι љᶽ ᴉ⅝ὙẈּצᶭιӇᾯӌ ḕ″ ‗ Ḿᾭ ἆῶ Ӊιᵼ℅ 3 ῴּו ӗẔ

ἆӉ҈Ṵᶋ ῼ  
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图 3：500 家生猪存栏量走势图               单位：头  图 4：468 家母猪存栏量走势图                  单位：头 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 5：生猪各体重阶段存栏占比表格             单位：%  图 6：生猪各体重阶段存栏占比情况             单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

（三）需求端：出栏节奏步入正轨，3 月出栏计划增加 

ҡ֧″ ֮‎ ι2 ῴҰ ῒ ι ֧″ᾯӌ֟ṈιὯᶾї Ң₅╜￼ 475 Ḳּו Ҳў

‛Ῐ ι2 ῴҰּו ֧″ 1861277 ᷃ι 1 ῴҰ֟Ṉ 527617 ᷃ι Ẅ 22.09% Ẹׁῒ Ӭῼ

​ιR ᶽ ҲўᶎṰ ⃰ẂẦṪιA ז ừẽᵠ ᶟת֫ Ἃ֧″ᶭזљᴿᶽ ›ḙּו Ầḙι

∂ ῶῺệֹᶭזι֧″ ᷊ѼℓԄ⃰ Ὧᶾї Ң ￼ 475 Ḳּו ‛Ῐ ι3 ῴ ֧֮″

2184515 ᷃ιע⅝ 2 ῴҰᶭז 1861277 ᷃ιі״ 17.37% ‎℅יּ ι3 ῴӗẔἆ ӠὙᶭזỗמι

ἆјַ҈ῼҮі  

ᵼ ừ ẙ ᴧιᴬז ҮὙ ᶽẄї ι Ἃ֧″ ‖ι֧″ᶎ ї ιὯᶾї Ңּו

֧″ᶎ יּ 129.21 ԇ ї 129.14 ԇ ιӇї Ẅẙּצῶ ֟ ҲўΆ ιʒ ї ҢᾭὯῘ ι

2 ῴ 25 ῄ-3 ῴ 3 ῄιԅᶂѮ ₅╜ Ҳў￼ ѭ 1400589 ᷃ιᵕע⅝ᶭ҃ז 100670 ᷃ιᶭẄ
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7.74%ιẸᵕ ҲўẦṪꞌ 16.75%ιᵕע⅝ᶭז 1.20%ιᴿᶽ › Ầḙιћ ҲўḾᵅṴ Ḅι

ῶᶭזẓḕỴỶιṄ ℓὸטҲўẦṪꞌᵻ״  

ᵀ‎ ι ῼ ∂ᵇḄ Ӈ ├Ỵ￼ῗιẸׁ ᶴ҈╦ ▀ḗι ῶᶽѧњ ›ẦḙιḾ

╦ Ṿטῶ ιᵼ℅ Ү⁪ᴦẵ ἆῶ  

图 7：475 家养殖企业出栏计划标               单位：头  图 8：生猪月度出栏量及环比情况                  单位：

头 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 9：475 家养殖企业出栏计划标               单位：头  图 10：生猪月度出栏量及环比情况                  单位：

头 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

（三）成本端：仔猪价格偏强运行，继续提供成本支撑 

ҡҮ⁪Ά ‎ ι2 ῴẕ 3
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图 11：22 省平均猪价                     单位：元/千克  图 12：2017-2021 年国内仔猪价格走势      单位：元/公斤 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

三、小结与展望 

2 ῴᶂԓ ừ ảιṴᶋ ῼ⅔ ḕ″ᴉ⅝֧א ᶽẄẙ ӉιḾẔ҈ 10 ῴҰׁᵅ ӗ

Ẕ֟ṈιṄ ѭῼҮώӗᾟ Ӈ □ẙ״ ι ừἛᾫ￼ ẙἆ֧א ӉιṴᶋἻ ừ ἆ

ⅎớᾄ ιַᶺӐּז ֟  

ᵼ ừᴝᵼ 2 ῴҰּו ḕ″ἆ ӉιṎԎῗ 50 ԇ Ҩїḕ″ ᴉ⅝ Ẅ ᶽιѭ ῴּו ῼא

Ү⁪ ḫᾟ ң Ү⁪ӭẶ ѼѭῼҮώӗἄ  ᾟ ҡ֧″ ֮‎ ιṴᶋ 3 ῴ֧″ ֮ἆ

ᵼḙ›ẦḙҨᴣ Ҳў ℓẦṪώ ⅎớ ∂ιӇẸׁҠᶴ҈╦ ▀ḗι ∂ҠӭẴ ᾯӌ‎ ιẸ

ׁᶴ҈ӗ ѣẴ￼⁪ṕιїῶᾟ іῶᴙדιּו ῼҮἆ Ὑ ӈ ѭѮι ᵕ ת ᴠ

28000-29500  

ᵅῼ ♇ԋ├χ ╖ ừ ḕ″ ‗ᴪק  
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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长 安 期 货 各 分 支 机 构 及 事 业 部 

֫ԇᴻ 

ᶊᶍχẂṩṴᾺתר Ὰ Ἡ 3 ᴺ₥ B ẚ
307 
 χ0519-85185598 כּ

ṟѠ֫ԇᴻ 

ᶊᶍχṟѠ ♦ᴶṴ ╝Ἡ Ầᴧלת 10 ᴺ 
כּ χ0535-6957657 
ҽ χ0535-6957657 

ấ֫ԇᴻ 

ᶊᶍχ ấ Ṵộ῎ת 23 ᴺ 
Ὰ῟ѧỌ B 1007 1008 ḯ 
כּ χ0592-2231963 
ҽ χ0592-2231963  

 Ḡị֫ԇᴻ 

ᶊᶍχᵀ Ṵ ṟת☺ṟ 188 ᴺ ᵬח▪ F
ẚ 1103 ḯ 
 χ0551-62623638  כּ

ṩ ў  

ᶊ  ᶍχ≤ᴇ ת ṩⱭתε Ѡζᵬ
עᶹח 30 ᴺῼ ᶽ 1302 ḯ 
 χ0371-86676962  כּ
ҽ  χ0371-86676963 

ᴈ ў  

ᶊᶍχṟѠ ᴈṴ Ὰת ῢᶽ 267 ᴺ ᵙ
ᶽ B ẚ 501 ḯ 
 χ0533-6270009 כּ
ҽ χ0533-6270009 

і╤ ў  

ᶊᶍχі╤Ṵת╠‏ᶽ 558 668 ᴺ A ẚ
16 Ṗ 05 ᴺ 
כּ χ021-65688722      
ҽ χ021-60446926 

Ḫ ў  

ᶊᶍχḪ Ṵ ᾺẦᴧת Ὰᶽ 40 ᴺ 3 5
Ṗ 13 ᴺ 
 χ0917-3536626  כּ
ҽ  χ0917-3535371 

ḠᵙẈ ў  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
706 ḯ 
כּ χ029-87206175 
ҽ χ029-87206175 

Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ў  

ᶊᶍχ Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ᶝԆ 180 ᴺ ᵙ
ᶂ E ẚ 1501 ḯ 
כּ χ029-89824970 
ҽ χ029-89824970 

Ṫ҆ўק◊  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718 ḯ 
כּ χ029-87206172  
ҽ χ029-87206172 

҆ў  

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
706 ḯ 
  χ029-87206171 כּ
ҽ χ029-87206171 

֔ғᵝ҆ў  

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718 ḯ 
  χ029-87206176  כּ
ҽ  χ029-87206176 
  

Ṟ҆ў  

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 
718 ḯ 
 χ029-87380130 כּ

 


