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长安研究——棉花

棉花日报 2021 年 2 月 26 日星期五

市场人气短期减退，棉花前多适当减仓

一、行情回顾

夜盘美棉高位回落，郑棉跟盘走弱。主要原因在于昨晚美国农业部公布的周度出口数据显示，本周签

约数据较上周虽有所回暖，但更为重要的装运数据出现明显下滑，美棉装运数据的走弱在一定程度上令美

棉承压运行，此外，外盘美股和谷物大跌亦对市场人气有所打压，引发前多大幅减仓。而此前棉花在全球

经济环境转暖后需求将恢复预期下强势走高。

项目 单位 2 月 19 日 2 月 24 日 2 月 25 日 较上一日 幅度 较上周五 幅度

郑棉-CF2105（结算价） 元/吨 16060 16300 16685 385 2.36% 625 3.89%

郑棉-CF2109（结算价） 元/吨 16230 16445 16830 385 2.34% 600 3.70%

郑棉-CF2201（结算价） 元/吨 16320 16545 16945 400 2.42% 625 3.83%

中国棉花价格指数（328） 元/吨 16013 16432 16558 126 0.77% 545 3.40%

ICE 美棉-CT03 美分/磅 90.69 93.62 89.69 -3.93 -4.20% -1 -1.10%

美元兑人民币中间价 6.4624 6.4615 6.4522 -0.0093 -0.14% -0.0102 -0.16%

进口棉价格指数(FC

Index):M:到港价
美分/磅 98.2 98.53 99.64 1.11 1.13% 1.44 1.47%

进口棉折合人民币进口

成本（1%关税）
元/吨

15402.348

24

15451.955

41
15603.54 151.59 0.98% 201.19 1.31%

二、基本面情况

1.宏观消息
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综合来看，美棉在全球疫情逐渐稳定后，纺织服装市场需求将逐渐释放，棉花去库趋势未变。而国内

节后下游生产已基本恢复，金三银四纺织行业旺季即将到来，补库潜力较大，因此预计棉花底部支撑较强，

在市场短期做多情绪减退影响下建议前多适当减仓，但不宜做空，仅供参考！

四、数据追踪

图 1：美棉周度出口（中国） 单位：包 图 2：美棉周度出口 单位：包

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

图 3：粮棉比（玉米/棉花） 图 4：粮棉比（大豆/棉花）

资料来源：wind，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

图 5：中国棉花商业库存 单位：万吨 图 6：中国棉花工业库存 单位：万吨
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资料来源：wind，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

图 7：ICE 棉花持仓 单位：张 图 8：仓单和有效预报 单位：张

资料来源：wind，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

图 9：中国棉花价格指数 328 单位：元/吨 图 10：进口棉价格指数 M 到港价 单位：美分/磅

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B 座 307
电 话：0519-85185598

传 真：0519-85185598

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10
号
电 话：0535-6957657
传 真：0535-6957657

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号
新景中心 B 栋 1007-1008 室
电 话：0592-2231963
传 真：0592-2231963

安徽分公司

地 址：合肥市蜀山区潜山路 188 号蔚蓝商务港 F
座 1103 室
电 话：0551-62623638

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 A 座 1605
电 话：021-60146928
传 真：021-60146926

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 267 号颐
和大厦 B 座 501 室
电 话：0533-6217987 0533-6270009

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 30 号期货大厦
1302 室
电 话：0371-86676963
传 真：0371-86676962

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 180 号长
和国际 E 座 1501 室
电 话：029-87323533 029-87323539
传 真：029-87323539

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206088 029-87206178
传 真：029-87206165

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 155 号国恒金贸大
酒店 21 层
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

金融事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206171
传 真：029-87206163

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206172
传 真：029-87206165

农产品事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87380130
传 真：029-87206165
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