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长安研究——油脂油料日报 

油脂油料日报  报告日期：2021 年 2 月 23 日 

油脂前多注意利润保护，豆粕区间思路对待 
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品种合约 

2.19 

收盘价 

2.22 

收盘价 

涨跌 涨跌幅 

美豆 03 1381.3 1386.3 +5 +0.36% 

M2105 3462 3505 +43 +1.24% 

OI105 10185 10243 +58 +0.57% 

Y2105 8282 8390 +108 +1.3% 

P2105 7216 7278 +62 +0.86% 
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1、美豆方面： 

USDA 周一公布的数据显示，截止 2021 年 2 月 18 日当周，美国大豆出口检验量为 72.1845 万吨，市

场预估区间为 30-95 万吨，符合预期。 

美国农业部 USDA 在农业展望论坛中预计，2021 年美国大豆种植面积将为 9000 万英亩，高于 2020

年的 8310 万英亩，亦高于分析师预计的均值 8940 万英亩。 

南美方面，巴西咨询机构 AgRural 发布报告显示，截止 2 月 18 日，巴西 2020/21 年度大豆收割率仅

为 15%，远不及上年度同期的 31%，且创下过去 10 年来同期最低水平。 

2、棕油产地方面： 

高频出口数据：船运调查机构 ITS 和 AmSpec 最新公布的数据显示，马来西亚 2 月 1-20 日棕榈油出

口量环比分别增加 14.9%和 10.3%，出口增速较 1-15 日有所回落，出口对马棕的提振作用转弱。 

马来西亚产量数据：SPPOMA 公布 2 月 1 日-20 日马来西亚棕榈油产量环比增加 15%，单产增 8.37%，

出油率增 1.08%。产量恢复较好。 

3、国内市场方面 

大豆库存：春节期间油厂压榨量大幅下降，进口大豆仍陆续到港，使上周大豆库存明显增加，截止 2021
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年 2 月 19 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 476.04 万吨，较前一周的 453.97 万吨增加

22.07 万吨，增幅 4.86%，较去年同期的 488.22 万吨减少 2.49%。 

豆粕库存：春节期间部分油厂维持开机，而豆粕出货停滞，令上周豆粕库存增加。截止 2 月 19 日当

周，国内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 69.69 万吨，较前一周增幅 3.82%，较去年同期增加 101.12%。

按照往年规律，豆粕库存节后回升之后随着下游补库的展开还将再次下降。 

油脂库存：截止 2 月 19 日，国内豆油商业库存为 87.36 万吨，较较春节前的 83.66 万吨增加 3.7 万吨，

增幅为 4.42%，较上月同期的 83 万吨增加 4.36 万吨，增幅 5.25%，较去年同期的 102.76 万吨降幅为 14.99%，

五年均值为 111.43 万吨；全国港口食用棕榈油总库存为 67.45 万吨，较节前的 61.93 万吨增幅 8.9%，较上

月同期的 61.42 万吨增幅 9.8%，较去年同期 83.91 万吨降幅 19.62%。上周菜籽油厂开机率继续回落，但菜

油提货速度大幅放缓，导致两广及福建地区菜油库存增加至 3.16 万吨，较前一周的 2.6 万吨增加 5600 吨，

增幅 21.54%，较去年同期的 6.13 万吨降幅 48.45%。 
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油脂：棕榈油产地马来西亚高频出口增幅缩窄，产量增幅扩大，产地库存偏紧的格局存有改善预期，

马棕期价短期上行压力增大，国内油脂库存上周因春节假期小幅环比上升，不过仍处同期低位，再加上豆

油成本端美豆受巴西收割迟滞的影响，下方支撑依然较强，油脂短期或面临高位震荡格局，建议前期多单

谨慎持有，注意利润保护。 

豆粕：新季美豆种植面积超预期增加，但期末库存的历史偏低预估值使期价较难深跌，叠加短期内巴

西收割受降雨影响较大，美豆或仍是略偏强震荡的格局，国内压榨预计本周开始逐步回升，下游补库随之

展开的预期下，整体库存压力不会太大，但短期需求也较难放量，豆粕短期缺乏明显的方向性指引，暂以

区间震荡对待。 
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图 1：美豆出口净销售                   单位：吨  图 2：我国进口大豆港口库存             单位：吨  
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图 3：CNF 进口价                  单位：美元/吨  图 4：进口大豆压榨利润               单位：元/吨  
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图 5：全国大豆压榨量                单位：吨  图 6：豆粕库存               单位：吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Е Ґ Їי   Е Ґ Їי  

   
图 7：豆粕基差                      单位：元/吨  图 8：油粕比                   
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图 9：生猪平均价&养殖利润     单位：元/千克&元/头  
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图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  
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图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  
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图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  
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