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苹果周报  报告日期：2021 年 2 月 22 日 

库存高位，反弹空间受限 

观点： 

近期南方小区局部地区到货量猛增（市场数

据几百辆到车），引发市场春节时间段销售好以

及缺货预期，且强力替代柑橘类或在 3 月份开始

下市，利好苹果。但实际上，春节期间的苹果走

货量好于预期，但低于去年同期。且天下粮仓数

据显示，截至 2 月 17 日全国冷库存量 1013 万吨，

周环比降低 2.4%，同比基本持平，仍在高位。走

货方面，节后客商陆续开始返回产区，但基本以

出自有货源为主，后期果农货降价销售风险较大。 

而从期货市场来看，节后主力 05 合约增仓放

量价格突破 6000-6200 的震荡区间反弹至 6350 的

高位，多头资金看涨情绪开始发酵。 

综合来看，短期替代品逐步下市、局部走货

好于预期以及资金看涨情绪发酵或推动苹果价格

反弹，但库存压力依旧较大，或限制苹果涨幅空

间，建议投资者谨慎追涨，逢高沽空思路对待。 

 

建议： 

建议观望或短差交易为主。 

 

 

研发&投资咨询 

刘琳 

从业资格号：F3031211 

投资咨询号：Z0014306 

:  029-68764822 

χliulin@cafut.cn 

地址：西安市浐灞大道 1 号 

浐灞商务中心二期四层 

电话：400-8696-758 
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一、行情回顾 

Ѯד 05 ᵀ 6000-6200 ￼Ӊӈᵅι ѦῴӠὙ Ẅת ι ׁῶ֟Ңᴦẵ￼ừ֙ιӇҮ

⁪Ҡ῾ ת 2 ῴ 19 ῄ ‛Ү⁪ԜẙᶽẄἾ ι ѧ ẙ 6200 ￼ ת і⌐ ᴣ 6350

￼ṕ ♇ιѮ ῒ҈יּ ῼ ╦ Ḅ҈ ῼιҨᴣḭᵬᶽ ￼ַḄὸט  

їѦ‛ḗ Ѧᵀ ѭ 10 ᵀ ι ῼ ӠὙẶמꜛỗι 6332 ￼ ⅎớӉ♇ᴦẵ 2 ῴ 19 ῄ￼

7195ιі 863 ♇ι Ẅ 13.6% Ԏі ￼ԓּטו Ѯ ᶈ҈ᶾ↔ᵻῧ ồιṴᶋḾӥῒḺᶾ↔￼ ῼ

ℓ״□ Ẹׁιῼ ṴᶋӠὙ Ẵ Ặ⁪ṕι ῴ״↨ ᶺ ӂӪא ￼  

图 1：AP2105 合约走势图                  单位：元/吨  图 2： AP2110 合约走势图                 单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

二、 基本面分析 

（一）现货市场行情 

1、春节期间消费好于预期，但仍不及同期 

ῒ ῼ ι ‛╦ ừ֙ Ḅιṕ ᶊ҃א֧תᶽẉִ҇ṏῶỀṴᶋᴧ ￼ᴦẂừ֙ιṎԎῗ

Ѫ Ӭῼ ​ιṴᶋ֧҃א 100 ‛╨ԄẍṩṴᶋιћḭᵬјᾸᴦ ᴿᶊổⱡі ᶽᶭ￼ừ֙

℅ א ιא֧￼ Ά ᴦῑ҃ῒ Ӭῼ ‛ ∂ Ḅιᴰ Ά ֱᴍ ҈יּ҃ ׁ ừ ί״ ҈
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і ￼ừ֙їι ֫ḭᵬᾣẨᶵ ￼ừ֙ ừ֙ῒ ᵅṴᶋṄҺ ‎ └⃰Ẃ￼ ιṄҺ

ғתљḭᵬ ‎ └ṇ Ṥ ׁḭᵬ ẦḊᵻ ғתιӇᶢ  Ҩץ ῶ ◊ѭѮι‛֔ ᶽ

Ґ῏ҝ ѧᶈṈᾭғתιᶺᾭғת‛֔ Ґ῏ ẙјồ ‎℅יּ ιṴᶋ ừᴣ ҠјӓιḭᵬҨ֧

ḕ ◊ѭѮιᵅῼ‛֔ḕ Ṅ Ѫ ᶽ Ү ᵩ Ṵᶋі ᶭז￼ừ֙ᴦẔṕ א ιᾯӌіҞẉ

ῒ ҠјḅᴞẉᵃῼιҝῗḄ҈Ṵᶋ ῼ  

2、降库缓慢，库存压力依旧 

ᶾї ҢᾭὯῘ ιἈ 2 ῴ 17 ῄẸᵕιԅᶂ֚ẓ ‛ẓḕ 1013.27 є ι іᵕ 1035.45 є

֟Ṉ 22.18 є ι Ẅ 2.14%ι ᵃ⅝ᶭז 0.42 є ιᶭẄ 0.04%ιẓḳӔּזꞌ 69.88%ιᵕע⅝ Ӊ

1.53%ιᵃ⅝ Ӊ 8.03% Ẹׁԅᶂẓḕ ḾӪљᴞẉᵃῼᶢ ὙẈιҠᶴᶈ ֡ẉ￼ ӈιћҡ ẓ

ẙ‎ ιҠỹ҈ᴞẉᵃῼ ᵅῼ‎ ιῒ ᵅ╦ Ẵι ‛ ἆ֧א ӉιṎԎῗ Ṵᶋḭת

ᵬᶽ і ḕ ◊ι ѱ ӗẔᶭזљ ∂֟ẴιṚῊ Ү⁪љת ṄҠ Ѹ ιћḭᵬ ғת

‛֔ Ӊι‛֔ ◊ ᴙ֚ẓ ‎℅יּ ι ẓ ẙṄ ᾣ ιẓḕᴙדӘῇ  

图 3：国内苹果库存年度对比                 单位：万吨  图 4：国内苹果库存使用率走势                 单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 5：山东栖霞 80#一二级苹果价格         单位：元/斤  图 6：富士苹果批发平均价               单位：元/公斤 
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资料来源：中果网，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

3、价格较节前变化不大，限制降库速度 

Ү⁪Ά ιṟѠ ғתᾯӌҐ῏ ḧι֚ẓץ Ṱ ԅ ẦḊιᶢ Ҩḭᵬץ ḕ ѭѮιῶẑ

ӼṴᶋι‛֔ Ґ῏ ιћѮ Ҩѕ ṗᶺιҮ⁪ῥῊ ḧψẓḕ‛֔ 80# ℓ ҇ Ү⁪ᶈ

2.50-3.00 Ӻ/ ιҨ Үι80# ℓ ᶈ 2.00-2.30 Ӻ/ ιѕ ‛Ү⁪ᶈ 1.50-1.80 Ӻ/ ╒

Ṩғ֚תẓѧḭᵬץ ḕ ừ֙῞ ι ‛֔ ‖ớј ι֚ẓᴧ ѼҨḭᵬὟ ᵇṴᶋᴧ ḕ ѭ

Ѯι‛֔ Ґ῏ᴉ⅝ỄṇιҮ⁪ ḧ ׁ‛֔ḕӴ￼ׁῼᴁᵬᵝ Ү⁪ᶈ 2.80-3.10 Ӻ/ ᴟғ

ᾯӌҐ῏♬ẙת ι ὗ ḭᵬҚᾭῶ ιᶺᾭҨᴧ ḕ ѭѮι‛֔ ᶺּי ᶴḭᵬṈ ιҮ

⁪ῥῊ ḧ Ẹׁẓḕ ḹᶱ 70# ℓҮ⁪ᶈ 1.80-2.10 Ӻ/ ᾯӌ‎ ιғתҮ⁪љ ׁὙẈι

ἥᴧṴᶋҮ⁪ῒת ῼ 7.80 Ӻ/ԇ ￼ ӈᵅ ᵅṇẄᵻ 7.76 Ӻ/ԇ Ү⁪ᶢ  Ὑ ḧι

ἆ ḧ ẙі Ӊ ∂ιјַ҈ ẓ  

（二） 期货市场行情 

ῼҮΆ ιѮד 05 ᵀ 6000-6200 ￼Ӊӈᵅι ѦῴӠὙ Ẅת ι ׁῶ֟Ңᴦẵ￼

ừ֙ιӇҮ⁪Ҡ῾ ת 2 ῴ 19 ῄ ‛Ү⁪ԜẙᶽẄἾ ι ѧ ẙ 6200 ￼ ת і⌐

ᴣ 6350 ￼ṕ ♇ιѮ ῒ҈יּ ῼ ╦ Ḅ҈ ῼιҨᴣḭᵬᶽ ￼ַḄὸט Ӈẓḕ Ḿᾭ

ᴣᴙדҠᶈιᵅῼṴᶋ￼ᴙדҠḕιҮ⁪ᴦẵ ῶ  
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Ṗ ι1 ῴѧ Ҩ‎ι05 ᵀ Ὑ 30 єἐҨі￼ᴅ ὙҢ ιᶴ҈ᴗᴷ ӈιῘ ᶺ ᴈ

Ҡᶈ wind ᾭὯῘ ι 1 ῴẕ 2 ῴ 19 ῄׁ҇ײᵄѮדᶺ᷃ὙҢ 17-22 єἐѳ ιׁ҇ײᵄ

Ѯד ᷃ὙҢ Ὑᶈ 21-25 єἐѳ ι ׁҋᵄѮדᶺ᷃ὙҢ Ὑᶈ 6-7 єἐѳ ιׁ ҋᵄ ᷃Ѯד Ὑ

ᶈ 8.2-9.4 єἐѳ ‎℅יּ ιẸׁѮדҠҨ ѭѮιӇ Ү⁪ї ḾӉӈι Ῐצּ᷃ ט  

 

 

图 7： AP2105 合约多单持仓及变化            单位：手   图 8：AP2105 合约空单持仓及变化           单位：手 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

二、小结与展望 

א Ṵᶋχ ῼᴇΆṇתṕ ᶊֹת ᶭεṴᶋᾭὯ֡︣ ֹ ζιẬᴧṴᶋῒ Ὴ ⅎ ᵩḄ

Ҩᴣ ῼιћẶדῲҦ ἆᶈ 3 ῴҰẦḊїṴιַḄ ‛ Ӈḫ іιῒ ῼ ￼ ‛ ῗ
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ᵀ‎ ι ῼῲҦᵝ ℓїṴ ṕ Ḅ҈ ῼҨᴣ ừ ᴧ ἆὸט ‛Ү⁪ᴦẵιӇ

ẓḕᴙדӘῇ ᶽιἆ ֺ ‛ Ẅ ιấ Ἦ ỷ ι ộ Ḿể  
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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