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生猪月报 报告日期：2021 年 2 月 1 日

非瘟疫情不断散发，存栏恢复或不及预期

观点：

短期非洲猪瘟疫情的再次加剧或影响生猪存

栏的恢复进度，叠加三元和二元回交母猪存栏结

构的更新，生猪存栏恢复或不及预期，且年前的

抛售或令存栏短期下降，利多后期行情。需求端

来看，春节临近，1 月大部分地区消费端已基本完

成囤货，疫情防控较严，就地过年人员较多，对

猪肉需求增量减弱，较往年来看，目前屠宰企业

开工率及屠宰量仍未恢复至平均水平。因此，预

计生猪期货短期受春节前后走货减缓影响价格仍

受牵制，但中期来看，市场的博弈将再次转向非

洲猪瘟的影响和存栏的恢复上，预计生猪期货向

上存在一定空间，长线可布局少量多单。关注生

猪存栏变化和非洲猪瘟情况。
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一、走势回顾
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图 1：生猪期货主力 LH2109 合约走势 单位：元/吨 图 2：国内 22 省市生猪均价 单位：元/公斤
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二、基本面分析

1. 非洲猪瘟继续散发
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2. 供给：非洲猪瘟疫情加剧&种群结构转换，产能恢复或低于预期

（1）非洲猪瘟疫情加剧，春节前出栏节奏加快
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（2）种群结构转换限制存栏恢复速度
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图 3：二元及三元母猪性能对比情况
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图 4：国内各地区三元母猪和二元母猪占比数据
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图 5：国内二元和三元能繁母猪占比情况 图 6：生猪存栏 单位：万头
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（3）养殖利润高位回落
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图 7：生猪养殖利润 单位：元/头 图 8：猪粮比/猪料比
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3. 需求端：季节性回调+疫情限制，短期对生猪的支撑下降
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图 10：全国主要监测屠宰企业屠宰量及增减幅 单位：万头 图 11：全国历年生猪屠宰开工率对比图
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二、总结及操作建议
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构
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