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跌了又跌 郑糖未来看谁“脸色”？ 
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跌了又跌 郑糖未来看谁“脸色”？ 

 

1、 国际市场上，原糖价格急涨回调是否有迹可循？主要产糖国有何动态？ 

 

因印尼等国家进口量增加以及巴基斯坦产量降低提升进口需求，且进入 1 月后国际农产

品集体偏强运行为糖价创造了良好的上涨环境，1月14日原糖期货拉涨至16.75美分的高位，

但随后开启回调模式，一方面在于农产品市场有所降温，一方面在于前期的利多因素基本交

易过后，印度增产与出口回升的预期仍对糖价施压。近期，因巴西降雨充裕引发市场预期该

国新榨季甘蔗产量增加，而糖价保持偏强运行也将使得糖醇比维持高位，不利于糖价走强。

但是在泰国产量与出口量降低的情况下，原糖下方仍受到支撑。 

 

2、2020/21 年制糖期截至目前，国内产销形势怎么样？春节前备货情况如何？ 

 

对于国内而言，当前处于南方甘蔗糖压榨高峰期，据天下粮仓统计已产糖 422.889 万吨，

同比降低 90 万吨左右，降幅 17.69%，产糖速度同比偏慢。但由于进口糖源替代冲击，2020

年 12 月全国销糖率同比大降导致当月新增工业库存由降转增。随着春节备货基本结束，消

费将进入淡季，市场销量或再度降低，下游按需补库，市场成交清淡。整体来看，当前国内

糖市将进入供强需弱的格局。不过，随着巴西榨季尾声，叠加我国进入需求淡季，其出口至

我国的数量降低，因此进口糖原压力有所减轻。 

 

3、郑糖短期价格波动取决于哪些因素？行情发展方向是怎样的？ 

    



                                     

请务必阅读正文后的免责声明部分！                                                  

 ꜙ 

长安研究——专项报告 

基于短期内进口压力降低的判断，影响国内糖价走势的关键因素或集中在国内供需基本

面的变化。具体来看，体现在当前南方糖厂的压榨进度、天气变化对新生甘蔗生产的影响、

新增工业库存增速与淡季需求走势等方面。短期来看，国内销糖率欠佳、新增工业库存增幅

提升将使得糖价承压运行。 

 

 

投资咨询部：刘琳 

2021.1.28 
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长 安 期 货 各 分 支 机 构 

江苏分公司 

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B
座 307 
电 话：0519-85185598 

传 真：0519-85185598 

 

山东分公司 

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江
路 10 号 
电 话：0535-6957657 
传 真：0535-6957657 

福建分公司 

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号 
新景中心 B栋 1007-1008 室 
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