
                                     

请务必阅读正文后的免责声明部分！                                                  放心的选择 贴心的服务 

安 ——fi ῴἵ 

玉米月报  报告日期：2021 年 1 月 28 日 

需求趋弱&替代压力，料价格偏弱运行 

观点： 

供应端仍看好后市，主产区价格保持坚挺；

近期期货价格回调引导基差再度大幅走扩；均为

价格提供支撑。但当前大型饲料企业备货基本结

束，深加工企业跟随门前到车量灵活调整价格，

节前下游需求以趋弱为主；月度玉米进口数据连

创新高，玉米-小麦价差维持高位，品种内外的替

代压力较大；不利于价格上涨。市场充分交易缺

口论断过后，交易重心或由进口与替代预期转移

至兑现的过程，因此节前玉米价格保持偏弱震荡

的可能性较大，下方关注 2750、2700的整数关口

支撑。 

 

建议： 

建议前期多单续持择高止盈，空仓者区间内

短差交易为主。 

 

 

研发&投资咨询 

刘琳 
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图 3：2016-2020 年东北玉米售粮进度         单位：%  图 4：COFEED 全国主产区玉米售粮进度       单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

（二）港口库存高位运行，玉米进口创纪录 

╤关ᾭὯῘ ，2020 年 12 ῴἅ国 口fi 225 万 增加⅝ע， 122 万 ，增幅 84%，同⅝增加

103 万 ，同⅝增幅 出两倍，创下 位 录 其中 乌克兰 口fi 107 万 ，同⅝ 升 ⅝ע，91%

增 三倍， 国 口 106 万 ，同⅝☼增 增家⅝ע，1665% 39% 2020 年全年 口fi 到

1130 万 ，同⅝ ， ₭ 720 万 ￼年度 ，同⅝增加 650 万 ，增幅 于国יּ，135.69%

内产 口Ὕ引，fi 口 ἆ在 2021 年保Ὑ 位，ῴ度 口 同⅝增加￼ỗ势在 2021 年上半年得以

延 ￼₦ꞌ 大 从广东▪库存ᾭὯ ，Ἀ 1 ῴ 25 ῄ当周，▪口内 fi 库存Ở 49 万 ，周

，Ὑ平⅝ע 口 Ở 70 万 ，增加 2.4 万 ，周增幅 3.55%，内 + 口 119 万 ，同⅝增加 2.7

万 ，增幅 2.32% 口fi 到▪，广东▪fi 存 保Ὑ增加ỗ势  

对于北Ά▪口 ，Ἀ 1 ῴ 15 ῄ 州▪ 圈▪ 北 与大 ▲ 402.65 万 ，周ע⅝

低 2.92%，Ῐ 发 度 ỹ，但同⅝增加 81.62%，库存 仍属 年 位  

图 5：北方港口玉米库存走势                单位：万吨   图 6：南方港口玉米内贸库存                单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 7：玉米月度进口数据                    单位：万吨  图 8：2020 年 12 月我国玉米进口来源        
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资料来源：wind，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

（三）生猪产能持续释放，饲料需求稳步增加 

农业农  ╦Ụ， ╜ᾭὯῘ וּ 存″ 增 了 11 个ῴ， ⅔ 存″ 增 15 个ῴ Ὧ

2020 年 12 ῴ底ּו 存″已 到 4.07 亿头，⅝ 2019 年增加了 31%， ⅔ 存″ 到 4161 万头，

⅝ 2019 年年 增加了 35% וּ ⅔ 存″ 已 Ỡ复到 2017 年年 存″↨平￼ 92%以上 对 ῼ

וּ 与 ￼价 势ῗ不利￼，但于 ᾳ￼ ∂ῗ⃰ 关￼ Ὧ wind ᾭὯ，2020 年 12 ῴ ᾳỞ产

2829 万 增加⅝ע， 3.47%，同⅝增 13.10%， ⃰常年份 2017 年 12 ῴ份增加 10.2% 可以 ῼ，

וּ 产 ᾣ，国内 ᾳ ∂仍将 Ὑ ℓ回升ỗ势，因℅对fi 原ᾳ￼ ∂ᾟ 为坚  

℅外，2020 年 12 ῴ份ּו 出″ 多，导 分区域出א ⅎớּו 供应Ᾰ⁶，叠加当前 ừ于交

不ּס 原因，导 2021 年 1 ῴ份企业出″ 存在 减 ῼ，⁞Ὧ天下 仓对 475 家 企业 1 ῴ份 划

出″ᾭὯ ，华东地区出″ ἆ 减 14.32% 498890 头，华中 划出″ 减 16.95% 38300 头，

ὶ使得 ᾳ ∂保Ὑ坚  

图 9：月度饲料产量走势                   单位：吨/%  图 10：生猪存栏同比                          单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

图 11：22 省市生猪平均价               单位：元/千克  图 12：生猪出栏与同比                 单位：万头 vs% 



                                     

请务必阅读正文后的免责声明部分！                                                  放心的选择 贴心的服务 

安 ——fi ῴἵ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

不 ，从ῲ代品 度 ，fi 价存在 大￼利 因 Ὧ了 ，小 价低于fi 价 60 元/

后， ᾳ厂开始 小זּ ῲ代fi ，小 价低于fi 价 出 110 元/ 以后，开始大 ῲ代使ּז

Wind ᾭὯῘ ，Ἀ 1 ῴ 25 ῄ以国内א 平均价 ￼fi -小 价差已 到 300-400 元/ 之 ￼

位 Ὑ ，因℅，利ּז小 ῲ代fi 原ᾳ￼企业也 ℓ增加 Ὧ天下 仓ᾭὯ，Ἀ 1 ῴ 15 ῄ山东

▬南 安P与 宁 ≤北 地企业 ᾳ中▌加fi ⅝例 Ὑ在 20-60%居多， 2020 年 12 ῴ底▌加⅝

例出א 10-40%￼ 减，同⅝ 减⅝例 中在 30-50% 入 1 ῴ份后， fi 价小 ὀ卖ừ况也异

常♀♬，并 ώ保 ὺᾼ □小 市场， ὶἔ压fi 价 其中 1 ῴ 26 27 ῄ国家 交῏中Ọ启

动ῳ低ᾠ 价小 价 售专场，≤南 地ἄ交大幅 低 其他地区ἄ交价也大幅下◌，小 市场价

□῎Ῐ ῼfi ῼא价 ⱡ出א了回 ，但fi -小 价差仍 Ὑ在 位，叠加市场 对年后市

场 好， ῼ内小 ῲ代fi ￼⅝例 ῶ 大幅度￼ 低  

图 13：2016-2020 年东北玉米售粮进度         单位：%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  

（四）深加工企业灵活调价，价格波动幅度有限 

天下 仓对东北 山东与≤北 地 28 家╪ 企业 ᾭὯῘ ，Ἀ 1 ῴ 22 ῄ当周，fi ╪ 企
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业开工ꞌ 61.79%，周ע⅝ 低 3.28%，同⅝去年 70.98% 低 9.19%； 对山东 ≤南 ≤北 吉’与

地￼ 44 家fi 企业 Ῐ ，当周 业开 ꞌ 59.45%，周ע⅝回 0.88% 临 ῒ 仅

剩半ῴ，下▫企业 ᾳ企业与▄加工企业备 基  ，企业开工ꞌ出א 低 ῼ华北地区价

为 ，山东▄加工企业 到 ᾯ价 ῼ因天↔ 佳，到 回 Ὧ中Ὴ ᾭὯῘ ，

Ἀ 1 ῴ 26 ῄ到 1000 以上 671 ，ᾠ 价也 到 减少 势ᾣ  

图 14：历年玉米淀粉行业开工率对比图          单位：%  图 15：历年酒精行业开工率对比图          单位：%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：中时通，长安期货 

图 16：现货市场价格走势                  单位：元/吨  图 17：产销区基差走势                     单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：中时通，长安期货 

（五）现货价格与基差走势 

Wind ᾭὯῘ ，当前北▪ 圈出库价 2950，华北山东╝南 厂价 2900，南▪广东广州▪到

▪价为 2960 当前╝南 厂价- 圈出库价为-50，广州▪到▪价- 圈出库价为 10，叠加

זּ ，产区与下▫ 区之 价依ῇ Ὑ倒Ὓỗ势，不利于产区价再度大 当前各地价与

ῼ ╗ 合 ᾠ 价之 ￼价差回升 200 左右￼ 位，反  ῎ῼ价 ῼ 幅ồ， 够得到基差层

￼ώ 作ּז ᾯ体 ，价差ὄ ῼ价 基差ᾟ ῼ价，因℅ ῼ价ἆ以 ᾯ为主  
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三、小结与展望 

供应 仍 好后市，主产区价保Ὑ坚 ； ῼῼ 价回 引导基差再度大幅 Ἓ；均为价ώ供

ᾟ 但当前大型 ᾳ企业备 基  ，▄加工企业 前到 ♄╗ ᾯ价， 前下▫ ∂以

弱为主；ῴ度fi 口ᾭὯ 创Ὰ ，fi -小 价差 Ὑ 位，品 内外￼ῲ代压力 大；不利于价

上 市场充分交῏ 口 Ᾰ 后，交῏ Ọἆּי 口与ῲ代 ῼ 兑א￼ ，因℅ 前fi 价

保Ὑ偏弱 ￼可 ớ 大，下Ά关├ 2750 2700 ￼ᾯᾭ关口ᾟ 建 前ῼ多单Ὅ ₿  
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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长 安 期 货 各 分 支 机 构 

分公司 

地 址：常州市Ὰ北区 Ὰ Ἡ 3 号₥ B 座 307 
 0519-85185598： כּ

传 ：0519-85185598 

 

山东分公司 

地 址：山东 ♦台市 ╝Ἡ 开发区ל 10
号 
 0535-6957657： כּ
传 ：0535-6957657 

建分公司 

地 址： 建 市ộ῎区 23 号 
Ὰ῟中Ọ B 1007-1008 室 
 0592-2231963： כּ
传 ：0592-2231963  

上╤ 业  

地 址：上╤市╠区大 宝地广场 A 座 1605 
      021-60146928： כּ
传 ：021-60146926    

州 业  

地  址： 州市 东Ὰ区商务外ע 30 号ῼ 大
1302 室 
 0371-86676963：  כּ
传  ：0371-86676962 

博 业  

地 址：山东 博市 Ὰ区 ῢ大 267 号
和大 B 座 501 室 
 0533-6270009   0533-6217987： כּ

属事业  

地 址： 安市和平 99号 国 大 七层 
  029-87380130： כּ
传 ：029-87206165 

宝 业  

地 址：宝 市 ◔区 二 155 号国ở 大
店 21 层 

 0917-3536626：  כּ
传  ：0917-3535371 

安和平 业  

地 址： 安市和平 99 号 国 大 七层 
 029-87206178   029-87206088： כּ
传 ：029-87206165 
 

安 ╝Ἡ 开发区 业  

地 址： 安 ╝Ἡ 开发区 城八 180 号
和国 E 座 1501 室 
 029-87323539   029-87323533： כּ
传 ：029-87323539 

◊化工事业  

地 址： 安市和平 99 号 国 大 七层 
  029-87206172： כּ
传 ：029-87206165 

事业  

地 址： 安市和平 99 号 国 大 七层 
  029-87206171： כּ
传 ：029-87206163 

农产品事业  

地 址： 安市和平 99 号 国 大 七层 
  029-87206176：  כּ
传  ：029-87206176 
 

 

 


