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鸡蛋周报 报告日期：2021 年 1 月 25 日

疫情未消，需求加速下降，鸡蛋短期延续偏弱态势

观点：

综合来看，供给方面，目前 2019 年下半年的

高补栏产能逐渐下降，2020 年的低补栏产能将逐

渐显现，长期鸡蛋供给将延续下降趋势。但短期

受疫情影响，淘鸡进度仍较慢，不利去库存，且

春节临近，鸡蛋需求面临季节性回调，加上疫情

防控趋严的背景下集体消费大幅减少，需求对价

格的支撑作用将减弱。综合来看，短期受需求大

幅下降后走货缓慢影响，鸡蛋料延续偏弱态势，

短空持仓可继续持有，但在蛋鸡存栏下降的大背

景下价格下方亦有一定支撑，关注主力合约 2105

在 4200 和 4000 点的支撑。

研发&投资咨询
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一、走势回顾
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图 1：产区（河北）鸡蛋价格走势 单位：元/斤 图 2：销区（北京）鸡蛋价格走势 单位：元/斤

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

图 3：JD2105合约走势（周线） 单位：元/500kg

资料来源：wind，长安期货
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二、基本面信息

（一）2019 年高补栏产能逐渐下降，2020 年低补栏产能逐渐显现
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（二）短期疫情未消，养殖户淘鸡进度仍较慢
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图 4：中国在产蛋鸡月度存栏量 单位：亿只 图 5：鸡苗销量 单位：万羽

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货
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图 6：蛋鸡淘汰量周度对比表（单位：万只）

数据来源：天下粮仓

（三）养殖成本较高，重挫之后补栏仍较谨慎

图 7：鸡苗与淘汰鸡 ੄
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图 8：蛋鸡饲料价格 单位：元/公斤 图 9：蛋鸡养殖利润 单位：元/羽

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

图 10：样本企业蛋鸡淘汰量及淘汰日龄对比图 单位：万只 图 11：鸡蛋库存天数 单位：天

资料来源：天下粮仓，长安期货 资料来源：天下粮仓，长安期货

三、总结
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人傐䅳椀个面
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