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矿焦周报 报告日期：2021 年 1月 18 日

焦炭下方支撑较强，焦煤、铁矿高位震荡

主要观点：

焦炭：

需求端，上周钢厂高炉利润回落，高炉开工积极性不

高，叠加河北疫情加重，原料和成品运输都受到影响，高

炉检修增加，焦炭需求回落。供给端，焦炉开工环比下降，

焦炭产量下降。库存方面，焦炭总库存环比下降，库存新

低，供需紧平衡。产能方面，2021 年新增产能大约 5750

万吨，淘汰产能 3340 万吨，净增加 2409 万吨，其中一季

度净增 666 万吨。焦炭供给将长期获得改善。

焦煤：

现货市场稳中偏强，上周焦企开工环比回落，但独立

焦企对焦煤积极采购，焦煤需求较好。库存方面，上周焦

煤总体库存小幅回落，仅独立焦企库存增加。进口方面，

中国暂停澳煤进口，蒙古煤方面，口岸通关车辆虽稍有恢

复然仍低位运行，蒙煤资源供应紧张局面暂未有明显改

变，供应偏紧张，蒙古主焦煤报价 1800，价格涨 100。预

期焦煤受到进口制约，焦煤将维持偏强走势。

铁矿：

钢厂整体开工同比位于高位，对于铁矿石的补库刚性

需求稳定，铁矿石港口库存预计仍将不断向钢厂转移，钢

厂虽然恐高，但距离冬储库存水平仍有较大差距，未来仍

然不得不买。近期进口利润修复，港口现货价格坚挺，铁

矿石正向反馈仍未被打破。但近期有传闻北方钢厂因焦炭

紧缺或将加大检修力度，以目前的视角看是大概率事件，

因此铁矿需求或受到牵连下降，但有贴水保护，预计表现

将强于焦炭。
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焦炭下方支撑较强，焦煤、铁矿高位震荡

一、焦煤、焦炭

（一）基本面信息

1.供需数据

上周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：上周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利

用率 70.67%，环比上周减 0.38%，年同比减 1.66%；剔除淘汰产能的利用率为 89.58%，环比上周增 0.04%，

年同比增 12.30%；日均产量 63.23，减 0.34；上周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

77.57%，周环比减 0.58%；日均产量 37.04，减 0.28。

Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率 66.30%，环比上周降 0.55%，产能利用率 76.36%，降 0.17%，

剔除淘汰产能的利用率为 83.13%，较去年同期降 0.72%，钢厂盈利率 76.07%，环比降 1.23%。

2.利润

上周焦化利润大幅上涨，主因现货偏紧价格坚挺，十二轮提涨落地。据我的钢铁网全国 30 家独立焦
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化厂，全国平均吨焦盈利 851 元，较上周上涨 67 元；山西准一级焦平均盈利 915 元，较上周上涨 83 元；
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（二）综合分析

焦炭：上周现货市场偏强运行，港口准一上涨 80 元/吨，报 2880，基差偏强运行。期货市场高位回

落，最低至 2700 下方，随着周度库存数据公布，库存意外大降，期价大幅反弹，但下游钢厂检修消息传

来，期价再次回落。需求端，上周钢厂高炉利润回落，高炉开工积极性不高，叠加河北疫情加重，原料和

成品运输都受到影响，高炉检修增加，焦炭需求回落。供给端，焦炉开工环比下降，焦炭产量下降。库存

方面，焦炭总库存环比下降，库存新低，供需紧平衡。产能方面，2021 年新增产能大约 5750 万吨，淘

汰产能 3340 万吨，净增加 2409 万吨，其中一季度净增 666 万吨。焦炭供给将长期获得改善。

焦煤：现货市场稳中偏强，上周焦企开工环比回落，但独立焦企对焦煤积极采购，焦煤需求较好。库

存方面，上周焦煤总体库存小幅回落，仅独立焦企库存增加。进口方面，中国暂停澳煤进口，蒙古煤方面，

口岸通关车辆虽稍有恢复然仍低位运行，蒙煤资源供应紧张局面暂未有明显改变，供应偏紧张，蒙古主焦

煤报价 1800，价格涨 100。预期焦煤受到进口制约，焦煤将维持偏强走势。
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二、铁矿

（一）基本面信息

1.供应

Mysteel 新口径澳大利亚巴西铁矿发运总量 2284.3 万吨，环比减少 562.2 万吨；澳大利亚发货总量

1784.5 万吨，环比减少 266.7 万吨；其中澳大利亚发往中国量 1484.6 万吨，环比减少 238.3 万吨；巴西

发货总量 499.8 万吨，环比减少 295.5 万吨。

国产矿方面，上周 Mysteel 统计全国 186 家矿山企业产能利用率为 65.85%，环比降 0.18%，同比增

4.27%，矿山精粉库存 177.1 万吨，降 5.2 万吨，本期矿山产能利用率连续五期下降，矿山库存创近两年

新低。进口利润近期修复明显，极端情况向正常水平倾斜。

到港方面，中国 45 港到港总量 2321.4 万吨，环比增加 78.3 万吨；北方六港到港总量为 1155.7 万

吨，环比增加 144.0 万吨。中国 26 港到港总量为 2230.9 万吨，环比增加 98.3 万吨。

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 84.24%，环比上周降 1.04%，同比去年同期持平；高炉炼铁产

能利用率 91.24%，环比降 0.53%，同比增 5.69%；钢厂盈利率 87.45%，环比下降 2.16%，同比降 6.06%；

日均铁水产量 242.87 万吨，环比降 1.41 万吨，同比增 15.15 万吨。

2.库存

Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存为 12411.87，较上周增 144.67；日均疏港量 296.5 降 5.76。
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分量方面，澳矿 5869.3 增 9.5，巴西矿 4194.03 增 150.53，贸易矿 6030.6 增 58，球团 578.46 降 18.78，

精粉 923.21 降 60.29，块矿 1993.18 降 85.79，粗粉 8917.02 增 309.53；在港船舶数 172 增 13 条。（单

位：万吨）

北方六港库存共计 7089.44 万吨，环比减少 48.54 万吨。分港口来看，随着春节假期临近，钢厂节前

补库需求日益迫切，从上周开始，海港附近的钢厂也陆续加入补库行列，而由于河北部分地区最近疫情严

峻，当地钢厂出于担忧后期运输状况，采购意愿较好，所以在到港量增加，疏港受限的情况下，唐山两港

库存仍为九港降库最大的两个港口。连云港上周累库 55 万吨，为九港库存增幅最大的港口，一方面是到

港量增加，另一方面是附近钢厂限产，采购量减少，连云港的火车运输量也下降明显。

上周港口库存数据有分歧，钢厂继续补库，库存转移。Mysteel 全国钢厂进口铁矿石库存：统计样本

钢厂进口铁矿石库存总量 11766.28 万吨，环比增加 262.28 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 301.55

万吨，环比减少 1.23 万吨，库存消费比 39.02，环比增加 1.02。

（二）综合分析

上周铁矿石连续震荡，横向调整，市场延续补库逻辑，在未有新变量出现之前，期货行情陷入了震荡。

上周澳洲巴西发运均大幅走高，或为年底冲量。钢厂上周补库并不积极，依然对价格恐高，但在价格有所

回调后，补库刚性预期仍存。目前铁矿石合约保证金已提高较多，同时限仓严格，情绪退却之后短期或难

以再次挑战新高。

钢厂整体开工同比位于高位，对于铁矿石的补库刚性需求稳定，铁矿石港口库存预计仍将不断向钢厂
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转移，钢厂虽然恐高，但距离冬储库存水平仍有较大差距，未来仍然不得不买。近期进口利润修复，港口

现货价格坚挺，铁矿石正向反馈仍未被打破。但近期有传闻北方钢厂因焦炭紧缺或将加大检修力度，以目

前的视角看是大概率事件，因此铁矿需求或受到牵连下降，但有贴水保护，预计表现将强于焦炭。
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性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并
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司及作者均不承担任何法律责任。
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