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一、LPG 行情回顾与操作建议 

截至 2021 年 1 月 8 日，PG02 合约跌 0.28%，报 3924 元/吨。沙特将在 2 至 3 月自愿减产 100 万

桶/日，减产力度将远远抵消俄罗斯和哈萨克斯坦在 2 至 3 月份每月合计增产 7.5 万桶/日的影响。OPEC+

的其他成员国将在 2 至 3 月维持产量不变。原油价格的上涨对 LPG 有较强的支撑。 

近期全国大范围降温，民用气需求增加。下游补库增加，进口价格高企支撑价格，现货价格继续走高。

随着时间推移，气温有望缓慢回升，市场对低温的炒作力度将逐步走弱，价格出现回落的概率较大。当前

仍处于液化气需求的旺季，市场暂无明显利空，PG02 合约仍可以逢低布局多单。 

图 1：LPG2102 期货主力合约日 K 线走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货 

二、原油市场分析 

（一）国际原油价格呈现偏强走势 

美国 12 月非农就业人数八个月来首降，较 11 月下降 14 万人，叠加拜登呼吁进一步推出数万亿美元

的刺激措施，美国三大股指收涨，提振国际原油价格。 

原油库存方面， 美国能源信息署（EIA）最新数据显示，截至 1 月 1 日当周，美国原油库大幅下降。

美国商业原油库存锐减 801 万桶至 4.85459 亿桶;美国汽油库存增加 451.9 万桶至 2.41081 亿桶;包括柴
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油和取暖油在内的馏分油库存增加 639 万桶至 1.58419 亿桶。美国原油持续去库存，支撑油价上行。 

油价上涨鼓励了能源企业增加钻机数量。美国能源服务公司——贝克休斯在上周五的报告中称，截至

1 月 8 日当周，未来产量的先行指标——美国活跃石油和天然气钻机数增加 9 座至 360 座，为 2020 年 5

月以来最高。尽管近几个月钻机数增加，但仍较去年同期减少了 421 座。随着油价高走，钻机数或将持续

低位攀升，导致原油产量上升。 

图 2：美国非农就业人数季调                单位：千人  图 3：美国石油及天然气钻机数                单位：座 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

沙特上周二意外宣布将在 2 至 3 月份额外自愿减产 100 万桶/日。OPEC+产油国达成一致，在 2 月和

3 月继续维持当前的总产量不变，除沙特将在这两个月额外减产以外，俄罗斯和哈萨克斯坦将联合增产 7.5

万桶/日，而大多数 OPEC+产油国将保持产量不变，以应对新冠疫情引发的新一轮封锁。 

疫情方面，世界各地为遏制新冠病例激增而对旅行和其他活动实施更加严格的出行限制对燃料油销售

将构成一定压力，此举或将削弱 2021 年上半年能源需求复苏的前景。 

综合来看，原油供需基本面在经济复苏及减产的推动下，正在逐步好转，国际油价重回涨势，并且长

期趋势向好。 

           



                                     

请务必阅读正文后的免责声明部分！                                                 放心的选择 贴心的服务 

 

长安研究——LPG 周报 

4 

三、LPG 需求分析 

（一）LPG 传统消费旺季已至 

 国内 LPG 下游需求略有改善，燃烧需求增加明显，化工深加工开工率持稳。疫情方面，近期河北出

现小范围的确诊病例攀升的情况，其他城市的疫情情况仍处于有效控制阶段，除河北外的外出就餐已经基

本恢复正常。深加工方面，上周山东地区 MTBE 外销厂家周均开工率在 41.02%，环比下降 0.72%，低于

去年同期水平；烷基化装置开工率维持 48.8%左右，环比持平，接近去年同期水平。 

近期 LNG 价格大幅上涨，截至 12 月 31 日，LNG 价格为 6477.2 元/吨，较 12 月 20 日上涨 522.3

元/吨。LPG 与 LNG 价差处于历史偏高水平，替代效应下对 LPG 的需求将带来一定支撑。 

图 4：MTBE 开工率（%）  图 5：国内烷基化开工率（%）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

图 6：LNG 价格走势                          单位：元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货 
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四、LPG 供给端分析 

（一）国内供应量增加 

2020 年国内 LPG 产量依然保持逐渐增加的趋势，11 月产量达到 391.9 万吨，环比增加 3.72 万吨，

增幅 0.96%。据隆众资讯统计，上周全国 160 家液化石油气生产厂家产量为 43.55 万吨，环比上周减少

0.76 万吨。LPG 产量环比小幅下降，但仍处年内高位水平，且高于去年同期水平。预计短期产量仍将维持

高位，变动幅度不大。国内炼厂开工率水平依然维持在较高水平，尤其是地炼企业，截至 1 月 7 日当周，

山东地炼开工率为 75.71%，自 12 月 10 日开始维持在高位，短期国内 LPG 产量大幅下滑的可能性依旧

较小。 

图 7：国内月度 LPG 产量                   单位：万吨  图 8：山东地炼开工率（%） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

（二）LPG 库存增加 

据隆众对华东、华南地区具有代表性活跃度高的码头企业样本统计数据显示，华东码头 LPG 库存率为 

35.56%，环比增加 3.26%；华南码头库存率为 55.39%，环比增加 12.87%。截至 1 月 7 日当周进口到岸

量船期共 49.7 万吨左右，较上周明显增加，华南到船约 16.7 万吨左右，华东到船约 12.6 万吨左右；华

南库存大幅增加。 
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图 12：LPG 年度出口量                      单位：万吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  

五、LPG 现货价格分析 

（一）国内 LPG 现货价格上涨 

截至 1 月 10 日，各区域 LPG 现货价格较去年最后一天呈现较大幅度上涨趋势。具体来看，华南地区

广州石化民用气出厂价为 4608 元/吨，较 12 月 31 日上涨 300 元/吨；华东地区上海石化民用气出厂价为

4400 元/吨，较 12 月 31 日上涨 450 元/吨；山东齐鲁石化民用气出厂价为 3850 元/吨，较 12 月 31 日

上涨 300 元/吨。 

图 13：广州石化民用气出厂价                单位：元/吨  图 14：上海石化民用气出厂价                单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 
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图 15：山东齐鲁石化民用气出厂价           单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货 

（二）丙、丁烷预测价 CP 价格支撑现货价 

2 月沙特 CP 预期大幅上涨，最新丙烷 CP 预期 600 美元/吨，环比上周四上涨 47 美元/吨；丁烷预期

580 美元/吨，环比上涨 47 美元/吨。短期进口价格大幅上涨，主要是受到气温下降，国内需求增加明显

影响；进口价格逼近 600 美元/吨，进口成本大幅增加，将对国内现货价格及期货盘面形成明显支撑。 

图 16：丙、丁烷预测 CP 价格             单位：美元/吨  图 17：华南和华东地区进口气价格           单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  

 

 

资料来源：WIND，长安期货 
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宋宇杰 F3069458 
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