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大商所场外平台业务介绍

一、大商所场外平台介绍

大连商品交易所（以下简称为“大商所”或“交易所”）场外业务平台于

2015 年建立，经过近几年的发展，目前客户可参与的业务主要是标准仓单交易

业务、基差交易业务、商品互换业务及非标准仓单交易业务。各业务涉及品种

如下表：

业务类型 可交易标的

非标准仓单业务 铁矿石、聚氯乙烯（PVC）、聚丙烯（PP）、聚乙烯（PE）

标准仓单业务
豆粕、豆油、玉米淀粉、聚氯乙烯（PVC）、聚丙烯（PP）、

聚乙烯（PE）

基差交易业务 铁矿石、聚氯乙烯（PVC）、聚丙烯（PP）、聚乙烯（PE）

商品互换业务 除纤维板、胶合板、液化石油气以外的在大商所上市的品种。

2020 年 12 月 17 日，大商所发布关于招募黑色板块、化工板块场外会员的

通知，涉及品种为铁矿石、焦煤、焦炭、聚丙烯、聚乙烯、聚氯乙烯、苯乙烯、

乙二醇，根据上表要求，铁矿石、聚丙烯、聚乙烯、聚氯乙烯四个品种对应客

户可参与所有业务，焦煤、焦炭、苯乙烯、乙二醇对应客户仅可参与商品互换

业务。

客户在参与某项业务或多项业务之前，需向大商所提交相关准入资质审核

材料，经交易所批准后可进行一项或多项业务的交易。客户参与的每项业务均
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需在场外综合服务平台开立相应的交易账户，如果以上四种业务均有参与需求，

即需要开立四个交易账户。另外，客户参与业务之前需在平台指定存管银行开

设或指定银行账户，用于办理各项交易业务对应的资金往来业务。

目前已有四项业务中，标准仓单交易业务要求客户开立期货账户，其他三

项业务对此没有要求。

二、业务介绍及客户准入资质

（一） 标准仓单交易业务

1.标准仓单的概念

交易所指定交割仓库按照交易所规定的程序提交注册申请后，经交易所注

册的符合期货合约规定质量标准的实物提货凭证。简而言之，标准仓单是可用

于期货交割的仓单。

2.业务流程

卖方客户在指定交割库注册仓单→在场外平台提交交易登记申请→在标准

仓单交易平台挂牌→买方客户响应摘牌→成交达成，卖方冻结仓单，买方校验

资金→结算交收→发票流转→买方客户注销或转让仓单。

3.客户准入资质

（1）经工商行政管理部门注册登记，具有所参与交易品种合法经营资格的

企业法人；

（2）能够开具所参与交易品种的增值税专用发票；

（3）交易所客户、自营会员或者可以合规持有标准仓单的其他主体；

（4）承认并遵守相关政府监管部门的法律法规、以及交易所公布的规则与

规定；
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（5）具有期货账户，银行、证券等金融机构除外；

（6）具有健全的风险管理、财务会计和内部控制制度；

（7）最近 3 年未因重大违法违规行为受到行政处罚或者刑事处罚；

（8）交易所认定的其他条件。

大商所对参与标准仓单交易的客户在规模及经营指标上没有硬性规定，基

本上正常合法合规经营的企业均可以参与。

（二） 非标准仓单交易业务

1.非标准仓单的概念

非标主要指的是质量、仓单注册地与标品不同，简而言之，不能用于期货

交割的仓单都可以称为非标准仓单。例如，聚乙烯期货的标品指的是线性低密

度聚乙烯（LLDPE），而高密度聚乙烯（HDPE）、低密度聚乙烯（LDPE）均是非

标产品，不能用于期货交割，但可以在场外平台的非标准仓单业务板块进行流

通交易。

2.业务流程

客户申请交易资质→在业务平台开立业务账户及托管银行资金账户→卖方

客户申请并填写非标仓单信息→仓库生成并在交易平台签发非标仓单→挂牌交

易→摘牌交收→交易所向买方发送提货密码→买方注销仓单并提货或是继续挂

牌交易。

3.客户准入资质

参与非标业务的客户，交易所根据企业类型（如生产型、消费型、贸易型

等），对其财务指标及经营指标做出明确规定，以品种分类，详见下表：
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交易品种 铁矿石
化工品

（聚丙烯、聚乙烯、聚氯乙烯）

客户类型 买方 卖方 买方 卖方

基本条件
经工商行政管理部门注册登记，具有所参与品种经营资格的企业法人，能够开具

参与品种的增值税专用发票。

财务指标
注册资本、净资产均不低于人民币 1亿

元或等值外币。

注册资本、净资产均不低于人民币 2000

万元或等值外币。

经营指标

（年度）

生产型企业不低

于 200 万吨；

贸易型企业不低

于 500 万吨；

消费型企业不低

于 500 万吨；

风险管理公司不

低于 50 万吨。

生产型企业不低

于 200 万吨；

贸易型企业应与

上游有稳定的供

货协议，且年经营

量不低于 500 万

吨；

风险管理公司不

低于 50 万吨。

生产型企业不低

于 50 万吨；

贸易型企业不低

于 10 万吨；

消费型企业不低

于 2万吨；

风险管理公司年

经营量不低于 10

万吨。

生产型企业不低

于 50 万吨；

贸易型企业不低

于 10 万吨；

风险管理公司年

经营量不低于 10

万吨。

注意：非标准仓单交易客户在申请资质时必须明确是买方还卖方，消费型

企业不能申请卖方资质。

4.客户申请资质材料清单

（1）申请表；

（2）营业执照复印件；

（3）法定代表人的身份证明材料；

（4）最近两个年度（成立时间不足两年的，自成立之日起至今）的审计报

告复印件；

（5）最近开具的相关品种增值税销项发票复印件；

（6）最近三年（成立时间不足三年的，自成立之日起至今）无重大违法违
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规记录承诺书；

（7）相关品种年经营量的证明或说明材料；

（8）非标仓单业务客户协议（一式四份）；

（9）综合服务平台操作用户申请表；

（10）交易所规定的其他材料。

长安期货可协助客户准备相关申请材料。

5.非标准仓单业务交收仓库名录

交收仓库主要提供非标仓单注册、仓储、提货等服务。分为厂库和仓库，

均需交易所审批认可。目前首批仓库名录见下表：

铁矿石

交收仓库 交收厂库
曹妃甸港集团有限公司 杭州热联集团股份有限公司

日照港股份有限公司 河钢集团北京国际贸易有限公司

唐山港京唐港区进出口保税储运有限公司 厦门国贸集团股份有限公司

- 山东华信工贸有限公司

- 善成资源有限公司

- 浙江永安资本管理有限公司

- 中信金属股份有限公司

化工品（聚丙烯、聚乙烯、聚氯乙烯）

交收仓库 品种
北京迅邦润泽物流有限公司 聚乙烯

广东柏亚供应链股份有限公司 聚乙烯、聚丙烯

广州市川金路物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

国家粮食和物资储备局浙江局八三七处 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

杭州临港物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

江苏奔牛港务集团有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

江苏燕进联运有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

江苏正盛仓储物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

江阴市协丰棉麻有限公司 聚氯乙烯

金发科技股份有限公司 聚乙烯、聚丙烯

南储仓储管理集团有限公司 聚乙烯、聚氯乙烯
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宁波保税区高新货柜有限公司 聚乙烯、聚丙烯

青州中储物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯

上海远盛仓储有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

上海中外运张华浜储运有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

台州传化洲锽公路港物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯

天津开发区泰达公共保税仓有限公司 聚乙烯

天津全程物流配送有限公司 聚乙烯

浙江尖峰国际贸易有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

浙江省国际贸易集团物流有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

中国物资储运广州有限公司 聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯

（三） 基差交易业务

1.什么是基差交易

基差交易的大致过程是买卖双方签订基差贸易合同，最终通过实物交收来

履约的过程。与传统贸易的不同点是货物的最终结算价，基差交易中的结算价

由某一期货合约的价格为基准，以及双方协商的升贴水共同构成。双方协商的

升贴水即为基差。

基差的卖方（或升贴水报价方）通常会在进行基差交易之前，在期货市场

进行套期保值，基差卖方报出的升贴水肯定会优于自身的套保基差（基差的卖

方是商品的卖家时，那么升贴水报价会大于套保基差；如果是商品的买家时，

升贴水报价会小于套保基差），基差买方一旦接受（签订基差交易合同），基

差卖方的利润就会锁定。

基差的买方在升贴水谈判上相对被动，但通过基差交易合同可以获得一定

时间内的点价权，也就意味着未来一段时间基差买方可能会获得更优的采购或

销售价格，但基差买方如果对未来行情判断失误，且没有及时对冲，会面临较

大的敞口风险。

2.大商所基差交易业务

大商所基差交易业务原理与现货市场中的基差交易（也叫“点价交易”）
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相类似，不同的地方是，交易所的平台中，双方首次达成共识签订后的基差交

易合同可以继续在平台上进行流转，即基差的买方可以让渡点价权利给第三人，

当然，基差卖方也可以充当第三人的角色（即基差合同的赎回）。合同转让或

赎回的前提条件是委托交易所场外平台进行结算，双方自行结算时相当于现货

市场中的基差交易，根据合同条款进行即可。

另外，交易所的基差交易业务采用交易商制度，交易商实现分类和限额管

理。交易商分为 AA 类、A 类、B 类三种类型，其中 AA 类、A 类交易商具有签发

基差交易合同的权利，B 类交易商不具有该权利，另外，B 类交易商在签订基差

合同时只能作为货物的买方。限额管理指的是每个品种的交易商上限是 30家。

最后，交易所基差交易业务只能在交易商与交易商之间开展，意味着客户

要参与该业务，要么成为交易商，要么委托已有交易商代为交易。

3.大商所基差交易业务流程

4.交易商准入资质

（1）申请成为 B 类交易商，应当符合以下条件：

注册资本及净资产均不低于人民币 1 亿元，或提供平台认可的担保

函；
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经营及财务状况良好；

商业信誉良好，且最近三年无重大违法违规记录；

公司治理健全，内部控制和风险管理制度完善；

具有完备的管理制度，能够对基差交易业务活动实施有效管理和风险

隔离；

期货公司风险管理公司申请时，所属期货公司最近一期分类评级不低

于 B 类 BBB 级；

与交易所具有良好业务合作关系，承诺遵守平台规则；

平台要求的其他条件。

（2）申请成为 A 类交易商，除应满足 B 类交易商所需条件外，还应当符

合以下条件：

能组织稳定的货源，具备较强的货物交付能力；

具有较强的基差交易能力；

期货公司风险管理公司申请的，所属期货公司最近一期分类评级不低

于 A 类；

平台要求的其他条件。

（3）申请成为 AA 类交易商，除应满足 A 类交易商所需条件外，还应当

符合以下条件：

具有较强的基差报价能力；

具有较强的基差做市意愿；

平台要求的其他条件。
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5. 现有交易商名录

铁矿石交易商名录

序号 单位名称 联系人 联系电话

1 鞍钢股份有限公司 陈涛 0412-6304143

2 河钢集团北京国际贸易有限公司 白敦敏 010-85898317

3 太原钢铁（集团）国际经济贸易有限公司 王玉龙 0351-2139341

4 杭州热联集团股份有限公司 杨恩开 18395893086

5 中信金属股份有限公司 周骏鹏 010-59662031

6 厦门国贸集团股份有限公司 曾步云 0592-5863224

7 浙江永安资本管理有限公司 景明哲 0571-86592338

8 国信金阳资本管理有限公司 贺玉杰 15642377117

9 浙江浙期实业有限公司 刘朋克 0571-87329848

化工品交易商名录

序号 单位名称 联系人 联系电话

1 浙江明日控股集团股份有限公司 沈林海 15088688155

2 北京四联创业化工集团有限公司 马学伟 18606387530
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3 浙江物产化工集团有限公司 高泉都 0571-88278637

4 道恩化学有限公司 訾晓明 18865566516

5 厦门国贸集团股份有限公司 黄扬超 0592-5863217

6 嘉悦物产有限公司 陈坚 0571-85086893

7 浙江永安资本管理有限公司 景明哲 0571-86592338

8 华泰长城国际贸易有限公司 孙思梦 13390540897

9 东证润和资本管理有限公司 范羽 021-63325888-4233

10 中证寰球商贸（上海）有限公司 金涛 021-60816756

11 鲁证资本管理有限公司 岳继朋 0531-81916231

（四） 商品互换业务

1.什么是商品互换

商品互换交易，是指根据交易有效约定，交易一方为一定数量的商品、商

品指数或价差组合标的，按照每单位固定价格或结算价格定期向另一方支付款

项，另一方也为同等数量的该标的按照每单位结算价格定期向交易一方支付款

项的交易。价差组合包括商品间的价差组合、商品指数间的价差组合及商品和

商品指数间的价差组合等。

2.大商所商品互换业务

交易所商品互换业务包括商品、商品指数及价差组合等。参与主体是交易

商和客户，银行、证券公司、期货公司风险管理子公司或产业企业等符合条件
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的机构可以申请成为商品互换交易商，客户只能和交易商进行互换业务，客户

与客户之间不能进行互换业务。

3.商品互换业务流程

4.交易商及客户准入资质

（1）交易商

注册资本及净资产均不低于 500 万元；

银行应当为国有大型商业银行、股份制商业银行或境内设立的外资商业

银行；证券公司最近一年分类评级在 A 类 A级及以上；风险管理子公司所在期

货公司最近一年分类评级在 B类 B级及以上；

具有健全的内部控制、风险管理和商品互换业务实施方案；

最近一年无重大违法违规记录；

交易所要求的其他条件。

（2）客户
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最新年检的《企业法人营业执照》复印件（加盖公章）；

客户与交易商签署的相关场外衍生品交易主协议复印件（加盖公章）；

综合服务平台用户开户申请表；

企业法人的授权书及经办人员的身份证明文件；

交易所要求的其他材料。

5.现有交易商名录

现有交易商较多，详见交易所网站：http://otc.dce.com.cn/

三、企业参与大商所场外平台业务的意义

随着大宗商品市场化程度的提高，传统的贸易企业通过“信息差”赚取收

益的空间已经被大幅压缩。同时宏观环境扰动因素繁杂，商品价格波动剧烈。

随着宏观、微观市场环境的转变，企业实际的盈利能力需要升级，风险管理需

求提升。

在此背景下，国内现货市场中已经出现了大宗商品的衍生业务，如通过期

货套期保值、基差交易、商品互换等，产融的初步结合一定程度上解决了行业

痛点问题，这也是未来企业发展的必经之路。但同时也存在很多限制，例如企

业在套保时实际产品与标品质量不符，基差交易渠道受限等。大商所通过搭建

场外业务平台，有效的将制约衍生品业务发展的痛点消除，大幅降低了企业参

与场外业务的门槛，企业对风险管理的差异化需求得以满足，同时企业也可以

拓展业务渠道，为扩大规模打下基础。

长安期货投资咨询部

2020 年 10 月
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