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玉米月报  报告日期：2021 年 1 月 7 日 

建库意愿强烈，引导价格强势 

观点： 

全球粮价维持强势叠加疫情影响，部分主产

国纷纷调整出口政策为国内玉米市场创造了良好

的上涨氛围。而国内，部门地区疫情抬头后以及

寒潮南下引发物流受阻预期、玉米价格全线大涨

导致基层惜售情绪提升，同时，下游在旺季提振

与现货价格连续上涨的情况下建库意愿强烈，均

为期价提供支撑，致使集中上量的利空被掩埋。

短期，预计供需格局难改，玉米期价或将保持强

势。 

 

建议： 

前多可续持。需要注意的是，当前玉米期价

连续突破 2700、2800 的整数关口，涨速较快，且

政策稳粮价意图明显，需谨防回调风险，建议遇

到大幅回撤减仓。 
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一、价格走势回顾 

近期，玉米价格在全球粮食紧缺的预期与国内需求旺盛的提振下保持强势。其中 C2105 合约先跌后

涨，并连续突破 2700、2800 的整数关口，自低点 2556 一线涨至 2811 的高点，涨幅约 10%。但从 C2105

与 C2109 合约的价差来看，当前远月小幅贴水，表明当前阶段性供需偏紧抬升价格。 

图 1：玉米主力 C2105 合约走势图         单位：元/吨  图 2：玉米期货合约 C2105 合约走势图       单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

（二）现货价格继续拉涨 

进入 12 月以来，玉米价格再度出现了上涨。根据天下粮仓数据，全国玉米均价自 12 月 1 日 2528 涨

至 1 月 6 日的 2680，月涨 154 点，涨幅超过 6%。其中，山东地区深加工企业收购价格主流区间由

2534-2640 回升至 2720-2860，平均涨幅 203 点，锦州港口新玉米收购价由 2560 涨至 2720，鲅鱼圈

港口收购二等新粮价格 2550 涨至 2740，广东蛇口二等玉米价格由 2600 涨至 2800-2820 之间。由于市

场供应偏紧叠加物流运输不畅与消费旺季提振，贸易商及各深加工企业建库意愿、抢粮心态强，导致收购

价格持续拉涨，从而进一步提振基层农户惜售情绪。因此，当前现货价格将延续强势。 

二、基本面分析 

（一）供应端 

（1）基层惜售情绪增加，售粮进度或放缓 
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天下粮仓数据显示，截至 2021 年 1 月 1 日东北产区售粮进度 48.61%，同比增加 7.61%，其中黑龙

江 50%，同比增加 10%，吉林 44%，同比增加 8%，辽宁 52%，同比增加 4%，内蒙古 52%，同比增加

16%；华北黄淮产区售粮进度 48.05%，同比增加 4.05%，其中河南 53%，同比增加 3%，河北 45%，同

比增加 10%，山东 47%，同比降低 4%。全国售粮进度 48.33%，同比增加 7.33%，整体仍保持偏快态势，

但近期现货报价持续大幅上涨，叠加产业链各环节看涨后市，基层农户整体仍保持较高的惜售情绪。 

图 3：2016-2020 年东北玉米售粮进度         单位：%  图 4：COFEED 全国主产区玉米售粮进度       单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

（2）港口库存、玉米进口呈现回升态势 

港口方面，截止 12 月 31 日广东港口谷物库存为 189.2 万吨，其中玉米内贸库存 64.2 万吨，外贸库

存 53.3 万吨，高粱库存 19.6 万吨，大麦库存为 52.1 万吨。截至 12 月 25 日，辽宁四港总库存 428.85

万吨；其中锦州港 156.9 万吨，环比减少 4.68%，同比增加 147.87%；鲅鱼圈港 199.3 万吨，环比减少

3.39%，同比增加 118.29%，北良 64.2 万吨，环比增加 3.05%，同比增加 126.86%，大窑湾 8.45 万吨，

环比减少 22.48%，同比增加 120.72%。 

图 5：辽宁锦州、鲅鱼圈港集港量            单位：吨  图 6：南方港口玉米内贸库存                单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：天下粮仓，长安期货 

图 7：玉米月度进口数据                       单位：吨  图 8：美国玉米周度出口量                  单位：吨 
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资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

（3）国际粮价大涨，各国调整出口 

进口方面，据海关总署数据显示，11 月份我国进口玉米 122 万吨，环比 10 月增加 8.45 万吨，增幅

7.4%，同比增加 112 万吨，同比增幅 1145.56%。其中自美国采购的玉米最多为 76 万吨，占进口总量了

62.15%。1-11 月我国粮食进口玉米 904 万吨，同比增幅 122.82%。 

2020 年全球粮价出现了大幅上涨，叠加疫情原因多个国家采取粮食进出口调整政策。其中，作为全

球主要玉米主产国的阿根廷农业部宣布，2019/20 年度该国已经批准出口 3423 万吨玉米，占比总产的

89%，而为确保当地粮食供应充足，2021 年 3 月 1 日之前将暂停玉米出口；作为全球最大的鼓舞出口国

直以，俄罗斯农业部计划自 2021 年 2 月 15 日至 6 月 30 日实施可出口小麦、黑麦、玉米、大麦总量不超

过 1500 万吨配额限制以限制国内粮食价格涨幅。但对于当前我国主要的进口国美国来看，自 2020 年 6

月以来周度出口量稳步增加，且当前消息显示，民间出口报告商向未知目的地出口销售 102616 吨玉米，

2020/21 年度付运，而继续发往我国的概率较大。 

（二）需求端增速或有放缓 

（1）生猪产能继续恢复，饲料需求增加趋势未变 

农业农村部数据显示，2020 年 11 月生猪存栏环比增加 4.3%，同比增加 29.8%，能繁母猪存栏环比

增加 3.8%，同比增加 31.2%。全国生猪存栏和能繁母猪存栏继续增长，新增产能陆续释放，当前生猪存

栏和能繁母猪存栏均已恢复到常年水平的 90%以上，已有 23 个省份提前完成产能恢复任务目标，全国生

猪存栏最迟至明年上半年就会恢复到常年水平。也因此饲料需求呈现稳步增产的态势，但由于进入冬季气
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温降低，各地非洲猪瘟不间断点状散发，导致猪源受损与扩张速度放缓，叠加旺季需求大猪出栏增加，导

致饲料采购减少。据中国饲料工业协会，2020 年 11 月饲料总产量 2232 万吨，环比下降 6.3%，同比增

长 12.8%，其中猪饲料的产量 932 万吨，环比下降 0.3%，同比增长 53.1%，连续 6 个月同比增长，且分

类饲料中蛋禽、肉禽以及水产饲料大都呈现同比增长，环比下降态势，仅有反刍动物饲料产量因季节性规

律增长。可以预期，随着生猪产能继续释放，国内饲料需求仍将稳步回升的态势将不会改变。 

（2）旺季提振出栏增加，短期饲料需求增幅放缓 

进入 11 月份，市场随需求增加提升生猪出栏量，据天下粮仓检测的 475 家生猪养殖企业调研结果显

示，11 月生猪出栏环比增加 5.36%，12 月份养殖企业计划出栏量普遍增加，据天下粮仓网数据显示，12

月生猪计划出栏量环比增幅将达到 8.14%。当前，生猪价格因旺季提振出现了大涨，wind 数据显示截至

2020 年 1 月 1 日 22 省平均猪价反弹至 35.41 元/公斤，距离 11 月份的前低涨约 20%。而随着生猪存栏

基本恢复，预计补栏惜售情绪将有所降低，更多的顺价销售，生猪出栏也将随消费增加，因此 2021 年 2

月之前饲料需求增幅或将呈现放缓态势。 

图 9：月度饲料产量走势                   单位：吨/%  图 10：生猪存栏同比                          单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

图 11：22 省市生猪平均价               单位：元/千克  图 12：生猪出栏与同比                 单位：万头 vs% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 
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（3）深加工企业到车量低位，提价收购为主旋律  

由于近期玉米价格连续上涨，导致山东地区深加工晨间到车辆连续维持低位。数据显示，当前全国深

加工厂平均指数在 1.32 元/斤左右，山东深加工平工厂平均指数更是达 1.38 元/斤左右，而晨间倒车量维

持在 150-220 辆的低位，同比去年最低的 377-1341 辆出现大幅降低。从深加工企业玉米存量情况来看，

截止 2020 年 1 月 1 日当周，天下粮仓统计的 119 家玉米深加工企业玉米总库存量（含拍卖粮）在 617.77

万吨，周环比增加 1.05 万吨，增幅 0.17%，同比减少 9.89 万吨，减幅 1.58%。整体来看，深加工企业原

料存量也同比降低，开机率随到货量的减少同比保持近几年低位，当周淀粉行业开机率为 70.35%，同比

降低 3.05%，降幅继续增加。短期内产区惜售或使得到货量与开机率同比低位，而在旺季需求提振以及对

后市看涨的背景下，企业建库意愿仍将保持高位，预计收购价格大概率维持强势。 

图 13：历年玉米淀粉行业开工率对比图          单位：%  图 14：中时通 2019-2020 年山东深加工门前到车量走势图    

单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：天下粮仓，长安期货  资料来源：中时3
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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