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长安研究——油脂日报 

油脂日报  报告日期：2021 年 1 月 8 日 

美豆周度出口不及预期 VS 国内外库存低位，油脂短线或高位盘整 

 

一、行情回顾 

品种

合约 

开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

成交量

（万手） 

成交量变化

（手） 

持仓量

（万手） 

持仓量变

化（手） 

OI105 10041 10142 10000 10109 +68 +0.68% 35.5 +19736 15 -4272 

Y2105 8150 8196 8094 8164 +30 +0.37% 67.9 +6294 49.9 -6140 

P2105 7266 7328 7238 7296 +58 +0.8% 69.3 -41056 37.4 -5097 

马棕

油 03 
3850 3884 3800 3817 -58 -1.5% 2.5099 -3300 6.5898 -3321 

二、基本面情况 

1、棕油产地方面： 

MPOA：马来西亚 12 月 1-31 日产量环比降低 12.1%，处于市场预期下沿。 

SPPOMA：1 月 1-5 日马来西亚棕榈油产量环比 12 月同期下降 66.57%，单产降 63.78%，出油率降 0.53%。 

MPOC：马来西亚棕榈油理事会周二称，马来今年毛棕榈油出口预计将增加 12.5%至 450 万吨，2020

年预计为 367 万吨。 

高频出口数据：ITS 和 AmSpec 最新公布的数据显示，马来西亚 12 月 1-31 日棕榈油产品出口量分别

为 168.5958 万吨和 170.9084 万吨，较前月同期增加 17.27%和 17.3%。 

2、美豆方面： 

美国农业部 USDA 公布的出口销售报告显示，12 月 31 日止当周，美国 2020/21 年度大豆出口销售净

增 3.7 万吨，较前一周锐减 95%，较前四周均值减少 94%，市场预估区间为 40-80 万吨，不及预期。 

据咨询机构 StoneX 公司称，2020/21 年度巴西大豆产量预计为 1.3265 亿吨，较此前预测的 1.339 亿

吨调低 126 万吨。且市场预期 USDA 在 1 月的供需报告中下调全球大豆产量及结转库存的概率增加。 

3、国内市场方面 

国内库存情况：截止 1 月 1 日，国内豆油商业库存为 95.835 万吨，较上周
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万吨，降幅为 4.44%，较上月同期的 112.5 万吨下降 16.665 万吨，降幅 14.81%；全国港口食用棕榈油总库

存为 58.29 万吨，较前一周的 57.91 万吨小幅增加 0.67%，较上月同期的 49 万吨增幅 18.96%，较去年同期

79.41 降幅 26.6%。上周菜籽油厂开机率继续回升，但提货较快导致两广及福建地区菜油库存下降至 1.5 万

吨，较上周的 1.65 万吨下降 1500 吨，降幅 9.09%，较去年同期的 6.93 万吨降幅 78.35%。 

三、综合分析 

美豆周度出口销售净增不及预期，今日或制约 CBOT 大豆上涨幅度，马来西亚棕榈油协会公布数据显

示产量环比下滑，叠加 12 月出口表现强势，市场预估年末棕榈油库存或下降至 13 年来新低 120 万吨左右

水平，产地基本面偏紧格局维持，马棕价格支撑或较强，国内豆油商业库存下滑至 100 万吨以下，菜油偏

紧供应常态化，库存保持低位。短线油脂或保持高位盘整态势，建议前多谨慎持有。 

四、数据追踪 

长安期货现货报价（20200108） 

品种 现货报价 涨跌 主力合约结算价 基差 现货价格来源 

豆油 8890 10 8150 740 一级豆油天津 

菜油 10650 50 10057 593 四级菜油南通出厂价 

棕榈油 7680 60 7282 398 24°棕榈油：张家港 

备注：所有价格为最新价格，若当日价格未出，则为前一天报价。 
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资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

 

 

  

 

   
   
   

图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  
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