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长安研究——甲醇周报

甲醇周报 报告日期：2020 年 12 月 7 日

短期利空压制作用有限，甲醇保持多头思路
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上周以来，下游外采甲醇的烯烃装置检修对冲了新增气头装置检修的利好，国内多数地

区甲醇现货价格重心较上一周期变化不大。其中华北地区市场价环比下跌 35 元/吨至 1945

元/吨，西北地区下跌 55元/吨至 1785 元/吨，华东地区上涨 10 元/吨至 2250 元/吨，华南

地区上涨 25元/吨至 2235 元/吨。甲醇期货主力合约 2101 合约环比下跌 15元/吨至 2239

元/吨。

一、煤头装置重启对冲气头停车利好，国内供给能力整体变化不大

图 1：国内甲醇开工率 单位：% 图 2：西北甲醇周度开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 12 月 3 日当周，全国甲醇装置开工率 74.33%，环比下降 1.41 个百分点；西北甲

醇开工率 85.32%，环比上升 3.13 个百分点。全国非一体化甲醇装置（即没有配套下游，需

进行外销的甲醇装置）开工率 65.16%，环比下降 0.23 个百分点。西南气头装置开始停车，

但西北煤头装置负荷提升，部分抵消了气头装置的停产利好。后续关注西南装置进一步的变

化情况。

二、国际装置负荷大幅降低，短期进口集中到港利空作用有限

据卓创资讯信息，本周期内中东地区合计330万吨产能装置开工负荷偏低，其中一套165

万吨装置计划 12 月下旬开始检修；中东一套 230 万吨装置停车检修，预计检修时间一到两
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周，另一套 165万吨装置停车；特立尼达和美国新增的两套装置投产时间待定。国际甲醇负

荷大幅降低，进口甲醇边际压力减弱。

图 3：中国主港 CFR 价 单位：美元/吨 图 4：国际甲醇价格 单位：美元/吨

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货
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图 5：港口库存 单位：千吨 图 6：主产区样本企业库存天数 单位：天

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 12 月 4 日，主产区样本企业库存天数为 7.94 天，较上一周期环比上升 0.84 天。

西北煤头装置负荷提升，厂家库存提升，但西南气头装置停产，当地现货货源相对紧张。

四、传统下游开工稳定，烯烃对甲醇需求支撑大幅减弱

截至 12 月 3日，甲醇传统下游中，醋酸开工 92.31%，环比下降 1.1 个百分点；二甲醚

开工 26.7%，环比上升 1.6 个百分点；DMF开工保持在 63.33%；甲醛开工 20.43%，环比

下降 0.07 个百分点；MTBE 开工 42.46%，环比上升 1.8 个百分点。传统下游开工负荷大稳

小动，对甲醇需求支撑中性。

图 7：传统下游开工率 单位：% 图 8：国内烯烃装置开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

烯烃方面，截至 12 月 3日，全国烯烃装置开工率 80%，较上一周期下降 3个百分点；

国内煤（甲醇）制烯烃装置开工率 82.08%，环比下降 5.04 个百分点；外采甲醇的MTO装

置开工 80.02%，较上一周期下降 13.17 个百分点。江苏斯尔邦检修预期兑现，烯烃对甲醇
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需求支撑大幅减弱，但由于供应端装置同样存在大面积停工，下游的检修对盘面的利空作用

减弱。

五、结论及展望

综上所述，甲醇下游需求因外采甲醇装置的检修而大幅走弱，但随着国内西南气头装置

的停产，以及国际甲醇装置的大面积停车检修，市场预期得到提振。本周由于前期船货集中

到港，短期供应端压力仍然存在，但由于中期进口缩量预期的存在，预计本周甲醇期价下方

存在较强支撑。

预计 2101 合约运行区间 2200 至 2350 元/吨，操作上建议逢低做多。
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