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本周煤价走弱，甲醇成本端支撑减弱，但产区新增烯烃装置外采需求增加，市场供需维

持偏紧预期，多地现货价格重心继续抬升。其中华北地区市场价较上一周期下跌 40 元/吨至

1975 元/吨，西北地区上涨 55 元/吨至 1880 元/吨，华东地区上涨 78 元/吨至 2265 元/吨，

华南地区上涨 65 元/吨至 2265 元/吨。甲醇期货主力合约 2101 合约收盘价较上一周期上涨

32 元/吨至 2287 元/吨。

一、煤头装置延续启停，短期供应略偏紧

图 1：国内甲醇开工率 单位：% 图 2：西北甲醇周度开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 11 月 19 日当周，全国甲醇装置开工率 71.71%，环比上升 0.45 个百分点；西北甲

醇开工率 79.55%，环比上升 0.22 个百分点；全国非一体化甲醇装置（即没有配套下游，需

进行外销的甲醇装置）开工率 64.12%，环比上升 2.01 个百分点。本周期内，并没有新的气

头装置停产，主要变动均为煤头装置。其中神华新疆 180 万吨装置、榆林凯越 70 万吨装置

短停，大唐多伦 168 万吨装置、兖矿榆林 120 万吨装置重启。重启装置多为一体化装置，短

期内由于甲醇产能处于恢复期，因此增加了外采甲醇数量。后市需关注西南气头装置动态。

二、国外装置负荷提升，进口压力再度上升

据卓创资讯信息，本周期内伊朗前期重启的 230 万吨装置维持低负荷运行，另外两套合
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计 330 万吨装置同样保持低负荷，此外，新增一套 165 万吨装置负荷提升至正常水平；美国

一套 175 万吨装置负荷提升中；特立尼达一套 100 万吨装置实际投产时间待定。外围装置负

荷整体较上一周期有所提升，国际甲醇供应偏紧预期得以缓解。

图 3：中国主港 CFR 价 单位：美元/吨 图 4：国际甲醇价格 单位：美元/吨

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

截至 11 月 20 日，中国主港 CFR 价格上涨 10 美元/吨至 247.5 美元/吨，以即期人民币

汇率折算，约为 2070 元/吨，进口甲醇贴水华东甲醇 195 元/吨，贴水幅度扩大 9 元/吨。东

南亚 CFR 中间价上涨 5 美元/吨至 282.5 美元/吨，东南亚与我国主港价差收窄 5 美元/吨至

35 美元/吨。进口利润继续扩大，转口利润下降，加之国际甲醇装置负荷提升，我国进口甲

醇供应压力提升。

未来到港量来看，预计 11 月 20 日到 12 月 6 日沿海地区到港在 61 万吨左右，其中江

苏预估进口船货到港量在 34 万吨左右，华南预估在 9 万吨左右，浙江预估在 19 万吨。整体

到货量较上一周期有所提升，沿海甲醇供给压力提升。

三、进口到港逐步减弱，港口库存维持缓慢去化节奏

截至 11 月 19 日，东南沿海港口库存合计 115.8 万吨，较上一周期下降 6 万吨。其中江

苏港 62.9 万吨，环比下降 10.4 万吨；浙江港 36.2 万吨，环比上升 2.5 万吨；广东港 12.5

万吨，环比上升 0.4 万吨；福建港 4.3 万吨，环比上升 0.7 万吨。

上周太仓库区日均走货量 2907 至 6028 万吨，较之前大幅提升，本周期内船运量依然
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保持高位，除了内贸发往南京、南通、镇江等地之外，还有部分转口至东南亚、东北亚。当

前，江苏地区可流通货源总量在 13.4 万吨左右，较上一周期下降约 1.7 万吨；东南沿海港口

整体可流通货源在 24.3 万吨左右，较上一周期下降约 1.4 万吨。

图 5：港口库存 单位：千吨 图 6：主产区样本企业库存天数 单位：天

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 11 月 20 日，主产区样本企业库存天数为 6.46 天，较上一周期环比下降 0.25 天。

一体化装置短期内存在外采甲醇需求，产区库存得以维持去化节奏。

四、传统下游弱稳运行，烯烃对甲醇利好时效性有限

图 7：传统下游开工率 单位：% 图 8：国内烯烃装置开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

截至 11 月 19 日，甲醇传统下游中，醋酸开工 93.27%，环比下降 0.35 个百分点；二甲

醚开工保持在 25.8%；DMF 开工保持在 66.67%；甲醛开工 20.3%，环比下降 0.15 个百分

点；MTBE 开工保持在 40.62%。成本端价格重心连续抬升，下游利润受到挤压，传统下游

维持低负荷运行，对甲醇需求支撑中性。
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烯烃方面，截至 11 月 19 日，全国烯烃装置开工率 81%，较上一周期下降 1 个百分点；

国内煤（甲醇）制烯烃装置开工率 83.77%，与上周基本持平；周装醇）制1 3 工报 8 7 %
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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