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长安研究——油脂日报 

油脂日报  报告日期：2021 年 1 月 6 日 

基本面支撑仍在，油脂短线或高位盘整 

 

一、行情回顾 

品种

合约 

开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

成交量

（万手） 

成交量变化

（手） 

持仓量

（万手） 

持仓量变

化（手） 

OI105 9930 9965 9843 9918 +26 +0.26% 26.9 -4680 15.2 +1713 

Y2105 8012 8034 7880 7962 -22 -0.28% 52.2 -19260 49.3 +2623 

P2105 7052 7092 6940 7024 -2 -0.03% 52.6 +28176 33.3 -1011 

马棕

油 03 
3674 3757 3666 3756 +32 +0.86% 2.3838 +1798 6.5061 +2591 

二、基本面情况 

1、棕油产地方面： 

MPOC：马来西亚棕榈油理事会周二称，马来今年毛棕榈油出口预计将增加 12.5%至 450 万吨，2020

年预计为 367 万吨。 

高频出口数据：ITS 和 AmSpec 最新公布的数据显示，马来西亚 12 月 1-31 日棕榈油产品出口量分别

为 168.5958 万吨和 170.9084 万吨，较前月同期增加 17.27%和 17.3%。 

SPPOMA：马来西亚棕榈油 12 月 1-31 日产量较 11 月下降 10.5%，单产降 9.24%，出油率降 0.28%。 

马来西亚本月恢复毛棕榈油 8%的出口关税，标志着去年 6-12 月期间的零关税政策结束。 

2、美豆方面： 

美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美豆出口检验量较前一周减少40.7%，比去年同期提高25.6%，

截止 12 月 31 日当周，美豆出口检验量为 130.579 万吨，去年同期为 103.97 万吨。 

据阿根廷谷物交易所发布的报告显示，上一周阿根廷大豆又播种 180 万公顷，播种进度达到 87.5%，

大豆优良率 42%，明显低于 2019 年同期的 55%。从降水分布来看，近一段时间阿根廷主要降水多集中在阿

根廷北方一带，部分平原地带缺乏足够的有效降雨，导致大豆优良率水平较低。 

3、国内市场方面 
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据天下粮仓网初步调查显示，2021 年 1 月份国内各港口进口大豆预报到港 124 船 815.6 万吨，与之前

的预估值基本持平。 

国内库存情况：截止 1 月 1 日，国内豆油商业库存为 95.835 万吨，较上周的 100.285 万吨下降 4.45

万吨，降幅为 4.44%，较上月同期的 112.5 万吨下降 16.665 万吨，降幅 14.81%；全国港口食用棕榈油总库

存为 58.29 万吨，较前一周的 57.91 万吨小幅增加 0.67%，较上月同期的 49 万吨增幅 18.96%，较去年同期

79.41 降幅 26.6%。上周菜籽油厂开机率继续回升，但提货较快导致两广及福建地区菜油库存下降至 1.5 万

吨，较上周的 1.65 万吨下降 1500 吨，降幅 9.09%，较去年同期的 6.93 万吨降幅 78.35%。 

三、综合分析 

美豆出口检验量有所回落，不过较去年同期依然较高，且市场目前更为关注南美天气，美豆或维持高

位，成本端给予豆油较强支撑。马来西亚棕榈油本月恢复 8%的出口关税，但鉴于产量下滑的供应担忧，产

地基本面或依然偏紧，马棕价格支撑或较强，国内豆油商业库存下滑至 100 万吨以下，菜油偏紧供应常态

化，库存保持低位。短线油脂或保持高位盘整态势，关注主力合约整数关口附近表现。 

四、数据追踪 

长安期货现货报价（20200106） 

品种 现货报价 涨跌 主力合约结算价 基差 现货价格来源 

豆油 8740 0 7962 778 一级豆油天津 

菜油 10500 0 9905 595 四级菜油南通出厂价 

棕榈油 7440 -10 7018 422 24°棕榈油：张家港 

备注：所有价格为最新价格，若当日价格未出，则为前一天报价。 

 

图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

 

 

  

 

   
   
   

图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  
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