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中上旬短期利好逐渐兑现，甲醇价格上行驱动乏力，上周以来甲醇期现货价格均呈现冲

高回落走势。其中华北地区市场价较上一周期上涨 10 元/吨至 1770 元/吨，西北地区上涨

25 元/吨至 1620 元/吨，华东地区上涨 25 元/吨至 1990 元/吨，华南地区上涨 40 元/吨至

1945 元/吨。甲醇期货主力合约 2101 合约收盘价较上一周期下跌 14 元/吨至 2055 元/吨。

一、短停装置重启，供应压力小幅增加

图 1：国内甲醇开工率 单位：% 图 2：西北甲醇周度开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 10 月 22 日当周，全国甲醇装置开工率 76.65%，环比上升 1.32 个百分点；西北甲

醇开工率 82.94%，环比上升 1.34 个百分点；全国非一体化甲醇装置（即没有配套下游，需

进行外销的甲醇装置）开工率 64.35%，环比上升 0.88 个百分点。新奥达旗 120 万吨煤头装

置一期于 17 日开始出产品，西北能源 30 万吨装置于 18 日开始出产品，新疆兖矿 30 万吨

煤头装置于 19 日正常运行。国内多套气头装置（如青海中浩、内蒙古博源等）均计划于 11

月份开始检修，后续关注实际兑现时间。

二、国际甲醇供应提升，关注港口动态

据卓创资讯信息，本周期内伊朗前期检修的 230 万吨装置恢复重启，令有两套合计 330

万吨装置低负荷运行；美国一套 175 万吨装置仍旧停产检修，恢复时间待定；特立尼达一套
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100 万吨装置实际投产时间待定。外围装置负荷整体较上一周期有所增加，进口甲醇供应压

力有所提升。

图 3：中国主港 CFR 价 单位：美元/吨 图 4：国际甲醇价格 单位：美元/吨

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

截至 10 月 23 日，中国主港 CFR 价格较节前上涨 10 美元/吨至 217.5 美元/吨，以即期

人民币汇率折算，约为 1857 元/吨，进口甲醇贴水华东甲醇 133 元/吨，贴水幅度收窄 55

元/吨，但本质上对进口甲醇限制较弱。东南亚 CFR 中间价环比下跌 10 美元/吨至 257.5 美

元/吨，东南亚与我国主港价差收缩 20 美元/吨至 40 美元/吨。转口增加抹平了部分价差，转

口驱动略有减弱。

未来到港量来看，预计 10 月 23 日到 11 月 8 日沿海地区到港在 66 万吨左右，其中江

苏预估进口船货到港量在 36 万吨左右，华南预估在 8 万吨左右，浙江预估在 23 万吨。整体

到货量较上一周期小幅下降，另外，随着气温降低，关注港口封航动态，卸货推迟或集中卸

货会对短期行情产生较大冲击。

三、港口库存止跌回升，内地库存去化速度大幅减弱

截至 10 月 22 日，东南沿海港口库存合计 119.2 万吨，较上一周期上升 9 万吨。其中江

苏港 72.5 万吨，环比上升 4.5 万吨；浙江港 29.7 万吨，环比上升 4 万吨；广东港 13.8 万吨，

环比上升 9 万吨；福建港 3.3 万吨，环比下降 0.4 万吨。

上周太仓库区日均走货量 2129 至 2793 万吨，较之前略有下降，本周期内以汽运发货



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——甲醇周报

为主。当前，江苏地区可流通货源总量在 17.6 万吨左右，较上一周期上升约 1.6 万吨；东南

沿海港口整体可流通货源在 27.3 万吨左右，较上一周期上升约 2.7 万吨。

图 5：港口库存 单位：千吨 图 6：主产区样本企业库存天数 单位：天

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 10 月 23 日，主产区样本企业库存天数为 8.92 天，较上一周期环比下降 0.34 天。

短停装置重启，产地去库速度大幅下降，由于产销地之间套利空间基本关闭，预计下一周期

内产地库存或止跌回升。

整体来看，港口库存在进口压力下难以去化，内地库存输出驱动不足，且装置多有重启，

未来甲醇依然会面临较大的库存压力。

四、下游开工提升，甲醇价格获得支撑

图 7：传统下游开工率 单位：% 图 8：国内烯烃装置开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

截至 10 月 22 日，甲醇传统下游中，醋酸开工 98.4%，环比上升 4.14 个百分点；二甲

醚开工 26.3%，环比上升 2.51 个百分点；DMF 开工 64.44%，环比上升 3.33 个百分点；甲
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醛开工 20.75%，环比下降 0.15 个百分点；MTBE 开工保持在 46.74%。传统下游开工符合

整体走强，对甲醇需求支撑较强。

烯烃方面，截至 10 月 22 日，全国烯烃装置开工率 88%，较上一周期上升 2 个百分点；

国内煤（甲醇）制烯烃装置开工率 89.16%，环比上升 1.32 个百分点；外采甲醇的 MTO 装

置开工 102%，较上一周期上涨 3.44 个百分点。本周期内中原石化 20 万吨装置恢复运行，

其余装置多满负荷或超负荷运行。未来部分装置存有检修计划，但时间多集中在 11 月以后，

因此，下周烯烃对甲醇需求支撑依然偏强。

五、结论及展望

综上，未来一周国际甲醇装置负荷提升，加之转口利润收窄，而进口利润虽然下降但依

然保持高位，我国进口甲醇依然面临较大压力；国内短停装置重启，气头装置停车检修多在

11 月份启动；甲醇整体供应压力较之前有所增加。值得庆幸的是，随着国内宏观经济的高速

复苏，终端消费旺盛，带动甲醇下游开工提升，需求端对甲醇价格形成支撑。

总体来看，本周甲醇供需双强，甲醇期价或震荡调整，预计 2101 合约运行区间在 1980

至 2080 元/吨。操作上，短线投资者日内短差为宜，中长期投资者多头思路对待。
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