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长安研究——油脂日报 

油脂日报  报告日期：2020 年 12 月 31 日 

成本及库存支撑基本面仍偏强，但元旦节前建议控制仓位防范风险 

 

一、行情回顾 

品种

合约 

开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

成交量

（万手） 

成交量变化

（手） 

持仓量

（万手） 

持仓量变

化（手） 

OI105 9509 9690 9495 9574 +90 +0.95% 24.3 -8825 14.0 -372 

Y2105 7720 7966 7710 7840 +128 +1.66% 65.1 +82839 49.6 -5053 

P2105 6826 7046 6802 6914 +118 +1.74% 68.4 +113000 34.1 +8964 

马棕

油 03 
3573 3606 3554 3585 +36 +1.01% +1.01% 

+36 
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万吨，降幅为 1.75%，较上月同期的 116 降幅 13.55%，较去年同期 91.673 增幅 9.39%，五年均值为 121.45

万吨；全国港口食用棕榈油总库存为 57.91 万吨，较前一周的 58.91 万吨小幅下降 1.7%，较上月同期的 48.86

万吨增幅 18.52%，较去年同期 73.89 降幅 21.6%。上周菜籽油厂开机率继续回升，但提货较快导致两广及福

建地区菜油库存增加至 1.65 万吨，较上周的 1.9 万吨增加 2500 吨，降幅 13.16%，较去年同期的 6.65 万吨

降幅 75.19%。 

三、综合分析 

阿根廷结束罢工限制美豆涨幅，但南美天气使市场对大豆供应担忧仍存，美豆表现依旧偏强，豆油成

本端存在支撑，棕榈油产地出口数据偏暖，阶段性产量数据继续下滑，或将使马棕的低库存格局延续，国

内方面三大油脂库存均较前周出现下滑，油脂基本面整体仍偏强，但假期受外盘以及资金等不确定性因素

影响，节后所面临的波动风险仍然较大，建议投资者节前及时调整仓位，轻仓过节，规避较大的风险敞口

暴露。 

四、数据追踪 

长安期货现货报价（20201231） 

品种 现货报价 涨跌 主力合约结算价 基差 现货价格来源 

豆油 8640 130 7824 816 一级豆油天津 

菜油 10200 100 9571 629 四级菜油南通出厂价 

棕榈油 7260 110 6904 356 24°棕榈油：张家港 

备注：所有价格为最新价格，若当日价格未出，则为前一天报价。 

 

图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 7：棕榈油港口库存                      单位：万吨  图 8：棕榈油商业库存                 单位：万吨 
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图 9：豆油商业库存                      单位：万吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  
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