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甲醇周报 报告日期：2020年 12月 28 日

供需两弱，甲醇轻仓过节

观点及建议：

随着国际甲醇与国内主港价差扩大，以及外围甲醇装

置负荷下降，未来进口甲醇压力将逐渐减小。国内气头装

置停产潮基本结束，煤头装置零星启停，国内供给相对稳

定，甲醇供给端整体压力较之前有所下降。需求端传统下

游开工重心下滑，烯烃装置降负，整体对甲醇需求支撑偏

弱。

本周甲醇或呈现供需两弱格局，甲醇期价在前半周或

继续回调，关注 2105 合约 2380 一线支撑。另外，本周有

元旦假期，国内外多家交易所休市，叠加目前新冠毒株变

异的影响，市场不确定性风险增加。操作上建议耐心等待

更大的做多安全边际，同时控制过节仓位不宜过重。
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上周以来，港口封航对甲醇卸港影响减弱，甲醇港口库存压力增加。加之英国新冠毒株

变异引发市场对原油需求担忧提升，油价波幅加剧，国内甲醇期现货价格高位宽幅震荡。数

据显示，华北地区市场价环比上周期上涨 70 元/吨至 2230 元/吨，西北地区上涨 150 元/吨

至 2155 元/吨，华东地区下跌 2 元/吨至 2525 元/吨（华东日度价格相差较大，上周价格范

围是 2505 至 2580 元/吨），华南地区下跌 5 元/吨至 2545 元/吨。甲醇期货主力合约 2105

合约环比下跌 59 元/吨至 2458 元/吨。

一、气头装置停车并无新的增长，供给端利好边际效应减弱

图 1：国内甲醇开工率 单位：% 图 2：西北甲醇周度开工率 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 12 月 24 日当周，全国甲醇装置开工率 69.64%，环比下降 1.55 个百分点；西北甲

醇开工率 80.97%，环比下降 2.07 个百分点；全国非一体化甲醇装置（即没有配套下游，需

进行外销的甲醇装置）开工率 60.36%，环比下降 2.51 个百分点。兖矿国宏 67 万吨煤头装

置故障短停，计划 3 至 4 天恢复运行；河南中新 35 万吨煤头装置停车，重启时间待定。气

头装置并无新的停车产能，煤头装置零星检修，国内供给端利好边际效应减弱。

二、转口利润扩大，进口甲醇压力逐渐减小

据卓创资讯信息，本周期内中东地区共有两套装置合计 495 万吨产能低负荷运行（50%
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至 60%），一套 230 万吨装置停车检修中。外围装置在年底至明年一季度有多套装置存有检

修计划，后续需重点关注具体检修节点。

图 3：中国主港 CFR 价 单位：美元/吨 图 4：国际甲醇价格 单位：美元/吨

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

截至 12 月 25 日，中国主港 CFR 价格较上一周期没有变化，保持在 302.5 美元/吨，以

即期人民币汇率折算，约为 2514 元/吨，进口甲醇与华东甲醇的贴水幅度继续收窄，目前套

利窗口几乎关闭。东南亚 CFR 中间价环比上涨 10 美元/吨至 362.5 美元/吨，东南亚与我国

主港价差继续扩大 10 美元/吨至 60 美元/吨。进口甲醇利润空间被压缩，同时转口价差扩大，

将削弱后市进口甲醇到港量。

未来到港量来看，预计 12 月 25 日到 1 月 10 日沿海地区到港在 56.95 万-57 万吨，其

中江苏预估进口船货到港量在 26.25 万-27 万吨，华南预估在 5.2 万-6 万吨，浙江预估在 25.5

万-26 万吨。未来 15 天港口到货量较之前显著下降，有利于港口库存去化，后市需关注港口

卸货情况。

三、港口库存小幅反弹，本周或再度下降

截至 12 月 24 日，东南沿海港口库存合计 109.9 万吨，较上一周期环比上升 4.3 万吨。

其中江苏港 68.7 万吨，环比上升 4.4 万吨；浙江港 29.7 万吨，环比下降 2.2 万吨；广东港 9

万吨，环比下降 1.6 万吨；福建港 2.5 万吨，环比下降 0.7 万吨。

随着周内甲醇价格的回调，江苏港日度走货量较上一周期提升，其中船货转港是主要需
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求点。当前，江苏地区可流通货源总量在 14.8 万吨左右，较前一周期微幅下降 0.2 万吨；东

南沿海港口整体可流通货源在 23 万吨左右，较上一周期下降 1.8 万吨。

图 5：港口库存 单位：千吨 图 6：主产区样本企业库存天数 单位：天

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

截至 12 月 25 日，主产区样本企业库存天数为 6.33 天，较上一周期环比下降 0.17 天。

随着东西部套利空间收窄，预计本周企业库存可用天数降幅或将进一步收窄。

四、下游开工重心下移，对甲醇需求支撑偏弱

截至 12 月 24 日，甲醇传统下游中，醋酸开工 76.61%，环比大幅下降上升 13 传升

醇点

；

下甲万开工 23 %，环比下降0.7上 醇点；醇开截降产在61.1 1%；

甲收开截降中

在20.1 1%；醇 %开工3.1%，环比下降0.14上 醇 传统下游开截口统下截，，醇求求周套 。4 休 4 4资料来源

，长安期货

资料来源，长安期货开开 ，截至12月24日，统当开长游开截71 %，较上一周期环比下降2上
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分点；国内煤（甲醇）制烯烃装置开工率 80.36%，环比下降 0.74 个百分点；外采甲醇的

MTO 装置开工 78.34%，环比下降 1.92 个百分点。个别装置负荷有所下降，关注 1 月份宁

波富德停车检修、江苏斯尔邦重启兑现情况。

五、结论及展望

综上所述，随着国际甲醇与国内主港价差扩大，以及外围甲醇装置负荷下降，未来进口

甲醇压力将逐渐减小。国内气头装置停产潮基本结束，煤头装置零星启停，国内供给相对稳

定，甲醇供给端整体压力较之前有所下降。需求端传统下游开工重心下滑，烯烃装置降负，

整体对甲醇需求支撑偏弱。

本周甲醇或呈现供需两弱格局，甲醇期价在前半周或继续回调，关注 2105 合约 2380

一线支撑。另外，本周有元旦假期，国内外多家交易所休市，叠加目前新冠毒株变异的影响，

市场不确定性风险增加。操作上建议耐心等待更大的做多安全边际，同时控制过节仓位不宜

过重。
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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