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长安研究——油脂日报 

油脂日报  报告日期：2020 年 12 月 18 日 

美豆周度出口表现较好，油脂或偏强运行 

 

一、行情回顾 

品种

合约 

开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

成交量

（万手） 

成交量变化

（手） 

持仓量

（万手） 

持仓量变

化（手） 

OI105 9305 9398 9231 9370 +72 +0.77% 27.3 +57222 13.1 +8746 

Y2105 7560 7614 7524 7572 +14 +0.19% 47.7 +7592 45.8 +6384 

P2105 6696 6726 6640 6672 -48 -0.71% 59.9 -70149 34.5 +649 

马棕

油 03 
3386 3420 3324 3377 +9 +0.27% 2.5289 -106 6.7366 +3512 

二、基本面情况 

1、棕油产地方面： 

SPPOMA：马来西亚棕榈油 12 月 1-15 日产量下降 10.91%，单产下降 9.01%，出油率下降 0.36%， 

高频出口数据：ITS 和 AmSpec 最新公布的数据显示，马来西亚 12 月 1-15 日棕榈油产品出口量分别

较前月同期增加 9.81%和 8.72%。船运调查机构 SGS 公布的 12 月 1-15 日出口量为 72.538 万吨，较 11 月

同期增加 9.5%。利多马盘期价。 

印度炼油协会 SEAI 发布的统计数据显示，2020 年 11 月印度植物油进口总量为 110.2899 万吨，低于

去年 11 月的 112.722 万吨，11 月印度棕榈油进口量同比降低 8%。对棕榈油需求量或产生一定制约。 

2、美豆方面： 

USDA 大豆出口报告显示，截止 12 月 10 日的一周，美国 2020/21 年度大豆净销售量 92.23 万吨；

2021/22 年度大豆净销售量 9.4 万吨；此前预期净销售量为 40-90 万吨；向中国净销售 2020/21 年度大豆

91.97 万吨，2021/22 年度大豆 6.6 万吨，装船量为 170.21 万吨。 

南美方面：咨询机构 AgRural 称，巴西大豆播种工作已经完成预期种植面积的 95%，上周播种进度为

90%，去年同期为 96%。继续关注天气方面的情况。 
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3、国内市场方面 

国内库存情况：截止 12 月 11 日，国内豆油商业库存为 103.615 万吨，较上周的 107.929 万吨下降

4.314 万吨，降幅为 4%，较上月同期的 118 降幅 12.19%，较去年同期 95.045 增幅 9.02%，五年均值为 125.72

万吨；全国港口食用棕榈油总库存为 55.62 万吨，较前一周的 49 万吨小幅增加 13.5%%，较上月同期的 39.11

万吨增幅 42.2%，较去年同期 71.33 降幅 22.02%。上周菜籽油厂开机率稳定，导致两广及福建地区菜油库存

下降至 1.85 万吨，较上周的 3.15 万吨增加 13000 吨，增幅 41.27%，较去年同期的 5.77 万吨降幅 67.94%。 

三、综合分析 

美豆周度出口销售超预期，美豆继续向上触及 1200 美分，美盘偏强对豆油存有支撑，叠加临近春节

备货，需求旺盛，库存延续去化；虽然有消息称印尼考虑下调 2021 生柴掺混目标，但马棕出口阶段性数

据环比增高，产量预估继续下滑，棕油产地基本面依然偏强，菜油近期基本面变化不大，走势跟随相关油

脂为主。今日预计油脂板块整体偏强震荡，但需要警惕伴随期价升至高位，资金谨慎情绪增加，追高需谨

慎，以多单继续谨慎持有为主。 

四、数据追踪 

长安期货现货报价（20201218） 

品种 现货报价 涨跌 主力合约结算价 基差 现货价格来源 

豆油 8450 70 7566 884 一级豆油天津 

菜油 10100 50 9299 801 四级菜油南通出厂价 

棕榈油 7020 -50 6682 338 24°棕榈油：张家港 

备注：所有价格为最新价格，若当日价格未出，则为前一天报价。 

 

图 1：菜油基差变化                单位：元/吨  图 2：豆油基差变化                单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 
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图 3：棕榈油基差变化                  单位：元/吨  图 4：菜油-豆油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 5：菜油-棕榈油价差                单位：元/吨  图 6：豆油-棕榈油价差               单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
图 7：棕榈油港口库存                      
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