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现货坚挺&消费趋弱，料 AP2101 近强远弱

观点：

当前西部产区好果基本被订购，但前期价格

上涨情绪存在降温迹象使得行情趋于稳定，山东

产区果农货陆续上市，果商与果农博弈增加过程

中价格保持坚挺，一定程度上为苹果价格提供支

撑。但行业仍面临霜降过后苹果供应增加、不易

储存以及质量下降等问题，叠加双节过后消费趋

于弱势、现货市场走货同比降低，替代品柑桔行

情快速下滑，均不利于期价走强。此外，今年苹

果优果率降低为大概率事件，但差果后期行情难

言乐观也将拖累期价。综合来看，短期来看现货

价格坚挺下苹果期价或保持坚挺，但中长期苹果

价格仍将回归弱势。

建议：

短期以偏多短差交易为主，不追涨。

中长期可考虑逢高沽空。
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一、行情回顾

国庆前后西北产区苹果陆续定园收购，因减产预期再度回升引发甘肃、陕西等地收购价格大幅上涨，

叠加雹灾多于往年缺陷果增加，全国苹果面临优果率下降的概率提升，期货市场经历了一波拉涨阶段，其

中主力 AP2101 合约自 10 月 9 日跳空高开后拉涨并触及 8412 元/吨的近 4 个月高点，涨幅近 16%，其

后保持高位震荡，价格运行中心在 8100-8300 元/吨。

图 1：苹果主力 2010合约价格走势 单位：元/吨 图 2：苹果期货 2101合约价格走势 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

二、基本面分析

（一）现货基本面

1、西部果农好货交易暂停&东部上量增加，价格行情趋于稳定

从产区情况来看，山东栖霞果农货初步上市，上货量逐步增加，入库客商继续收购好货，但发市场客

商拿货量较少，价格随陕西市场趋于稳定；当前栖霞产区 80#起步一二级片红价格在 3.00 元/斤左右，80#

起步一二级条纹价格 3.20-3.50 元/斤。由于国庆节前客商基本将西部好果定园收购，客商陆续停止收购，

当前陕西地区交易的对象或以差果为主，苹果质量明显下滑；当前主流 70#起步半商品订货价格在 3.50

元/斤左右，统货在 3.00 元/斤左右。山西运城临猗产区纸加膜货量偏小，膜袋富士缓慢增加，采购客商拿

货积极性一般，价格整体稳定；当前主流成交价格坡下膜袋 75#起步在 1.40 元/斤左右，坡上膜袋 75#以
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上 1.40 元/斤左右，坡上纸加膜富士 80#起步价格在 2.20 元/斤左右。甘肃静宁产区整体交易略显沉闷，

余货整体质量明显下滑，好货不多，客商挑拣压价收购，整体走货速度不快；当前主流优质货源 70#起步

价格在 4.00-5.30 元/斤，有冰雹点的货源价格在 1.80-3.00 元/斤。

图 3：国内苹果主产区价格走势 单位：元/斤 图 4：山东栖霞 80#一二级苹果价格 单位：元/斤

资料来源：天下粮仓，长安期货 资料来源：中果网，长安期货

2、价格坚挺果农与客商交易放缓，短期客商入库难度大、果农入库增加

由于近年霜冻、冰雹灾害频繁，导致国内部分产区苹果受到一定影响。当前西部产区苹果大量下树，

果面整体偏好，质量存在一定的提升，但低洼产区受灾仍较为严重，叠加咸阳等地苹果质量不及陕北优质

产区，优果率的占比反而出现下降的概率大。且东部产区果锈问题普遍，雹果等缺陷果占比增加，或在一

定程度上拉低当地以及全国的优果率。从新果交易的情况来看，西部客商在国庆节前已经完成好货订购，

且收购价格坚挺客商陆续停收；但随着现货价格一路上涨，果农看好后市的同时增加库存数量以捂货待涨；

因此当前果农与客商交易节奏放缓。东部产区处于果农货上市初期上货量少，价格受西部提振快速走强，

也因此市场小客商租库数量增加，但高价下大型客商观望为主，价格走强的情况下果农惜售情绪仍将有一

定程度的提升，客商短期收购的难度增加。也因此预计短期客商入库难度大，果农入库增加。

3、市场走货艰难&替代品柑橘价格偏低，苹果后市难言乐观

当前苹果产销价格倒挂，销区市场走货同比偏慢，拖累客商发市场速度且发市场量同比大幅降低，短

期内或阻碍苹果期价继续上涨。此外替代品方面的冲击不容乐观。根据市场消息，自 9 月下旬早熟柑橘开

始陆续上市，果商纷纷希望赶国庆期间的市场，市场价格良好，其中贡柑好果（60 起）3～4 元/斤、南丰

蜜桔好果 2.0～2.5 元/斤、金秋砂糖桔好果 5～6.5 元/斤。但自国庆节后柑橘价格出现了较大幅度的下跌，
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据悉当前南丰蜜桔地头价在 1 元左右、贡柑好果（60 起）在 2.5 元左右。价格下跌速度加快不仅对柑橘

果农与客商不利，作为消费市场主要的竞争对手，若其后期行情未能好转，其对苹果的也存在着较大的压

制作用。

（二）期货市场行情

1、期货价格坚挺，短期存有支撑长期受压制

期货市场方面，9 月 30 日以来苹果期货主力 AP2101 合约跳空高开后保持高位震荡，期货价格自 7220

元/吨的低点反弹并触及 8412 元/吨的阶段性高点，涨幅约 16%，当前价格运行中心在 8100-8300 元/吨。

由于减产导致率先开秤的西部地区价格走强，带动晚开秤的东部产区价格同样出现了快速拉涨，给予盘面

较强的提振作用。就现货市场而言，西部产区客商陆续停收与果农惜售的情绪博弈，价格维持稳定，而东

部产区处于上市初期，果农货上量较少，叠加价格保持稳定的情况下客商虽以观望为主但大都因存在商超

订单而顺价收购，因此也存在一定的博弈。由此来看，短期内期现货价格大幅下跌的概率较小。但长期来

看，因霜降过后苹果不易储存，果农惜售情绪将有一定缓解，叠加消费市场走货缓慢，苹果的销售仍面临

一定的压力。

2、多空双方均以减仓为主

图 5：苹果主力 2101合约多单持仓及变化 单位：张 图 6：苹果主力 2101合约空单持仓及变化 单位：张

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

资金层面，wind 数据显示当前前二十名主力持仓多空基本一致，相差不大。但近期多空均以减仓为
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主，截止 10 月 16 日多头由 10 月 9 日的 91761 手降至 65249 手，降幅约 28.8%，空头自 10 月 9 日的

87724 手降至 65425 手，降幅约 25.4%。由于当前价格高位，且处于大涨后的震荡时期，多单保护利润

为主，且现货支撑作用仍存，日内波动幅度增加，导致空头信心存疑。整体来看，多空双方均以减仓为主，

市场对后市的看法仍存在较大的不确定性，而多头因价格大幅上涨之后，资金回抽的意愿更加明显。

3、近远价差负向扩大，近月交割价格或拖累主力走强

图 7：AP2010-AP2101走势图 单位：元/吨

资料来源：WIND，长安期货

从 wind 数据价差分析示意图不难看出，两个 AP2110 与 AP2101 合约近远价差继续负向扩大，截止

10 月 16 日收盘已经达到了-1218 元/吨左右的位置，近月 AP2010 合约即将摘牌，但价格仍在低位震荡

趋势中，运行中心在 6670-7300 元/吨之间，但远月 AP2101 却在技术面形成了底部区间。市场对两者看

法的走势仍在一定程度上出现了分歧，但 AP2010 合约即将交割的背景下，其价格将会对当前主力合约形

成一定的拖累。

三、小结与展望

当前西部产区好果基本被订购，但前期价格上涨情绪存在降温迹象使得行情趋于稳定，山东产区果农

货陆续上市，果商与果农博弈增加过程中价格保持坚挺，一定程度上为苹果价格提供支撑。但行业仍面临

霜降过后苹果供应增加、不易储存与质量下降等问题，叠加双节过后消费趋于弱势、现货市场走货同比降

低，替代品柑桔行情快速下滑，均不利于期价走强。此外，今年苹果优果率降低为大概率事件，但差果后

期行情难言乐观也将拖累期价。综合来看，短期来看价格坚挺下苹果期价或保持偏强运行，但中长期苹果
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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