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LPG 周报  报告日期：2020 年 9 月 21 日 

CP 价格上涨+去库明显，LPG 或将偏强震荡 

观点： 

飓风“萨利”影响美国墨西哥湾沿岸石油产

能关闭，美国商业原油库存下降，OPEC+会议强

调全面遵守减产协议且将补偿减产期限延长至 12

月，国际原油价格呈现反弹，为 LPG期货价格带

来一定支撑。华东、华南市场价格区间震荡，炼

厂释放库存压力，码头到港资源对库存压力不
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一、LPG 行情回顾 

іᵕ LPGῼ 2011Ѯדᵀ ᾯӌ Ὑ ӭẶ ιἈמ іᵕᾠ ιLPG2011ᾠ 3.45%ἵ 3556

Ӻ/ LPGῼ Ү א ҮӠὙ ι↨״￼ ᶀӠὙᶈ 800 1000Ӻ/ ￼↨Ẉ Ԅ ѳᵅ

LPG ∂Ṅ ░ẦḊ ԄΉḗιᵬḲ￼ᶵ ∂ᵻ״ιᵼ℅ LPG ҮῶῺ Ԅḗ ớẶמ￼ ⅎι ῼ

א ṴᶋҮѼῗ ѧῶ״ιҮᶽ ᴧּו￼₦ꞌ Ӊ  

图 1：LPG11 期货主力合约日 K 线走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货 

二、原油市场分析 

（一）原油价格呈现震荡走势 

ᶂ ◊ӡỤ εEIAζῳᾺᾭὯῘ ιἈ 9ῴ 11



                                     

请务必阅读正文后的免责声明部分！                                                 放心的选择 贴心的服务 

 

Ḡ ɋɋLPGᵕἵ 

3 

ⁿ/ῄ 895єⁿ/ῄιӇҠ῾ ֹԎ ι ᶹᶭז￼ғ ᶽᶺ ╦ ᶈᶂԓᴧּכᴔѧψ ῳᶽ￼

OPECἄᵔᶂӟ Ᾱ 8ῴ ≥ғ ѭ 909єⁿ/ῄι Ԏ ֧ 1єⁿ/ῄψҽ іѤ ḟ֟ғ ￼

ιṄԎғ ώ 274єⁿ/ῄι Ԏ Ԏᶂῶ ≥ԇᴻ ANDOC` ιṄᶈ 10ῴᶽẄ

ғ֟׀ ￼ 30%ιҨẰ ᶭғ￼Ṯ  

图 2：OPEC 原油产量                    单位：千桶/日  图 3：美元指数走势  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

三、LPG 需求分析 

（一）LPG 深加工需求小幅走强，但下游需求疲弱 

Ἀ₿ 9 ῴ 17 ῄẸᵕιMTBEε ᶢ ђᶢ ιῗ Ӫ∩≥▌ֿזζẦṪꞌѭ 50.7%ιע⅝

ᶭ 0.90% ԅᶂ 63Ḳ ᶢקᴔḲѧιῶ 42Ḳ ᶢק ẦṪ ιẈᶎẦṪꞌᶈ 49.11%ṫᴸψԅᶂ

5Ḳ Ҭђ ᴔḲιẦṪꞌ 70.59%ψԅᶂ 12Ḳђ ᴔḲιẦṪꞌ 49%ψԅᶂ 16Ḳầђ

↕ᴣ█ᵀ ↕ ẦṪꞌᶈ 55%ψԅᶂ 12᷿ ↕εPDHζ ιẦṪꞌᶈ 88.8%  

ї▫ ∂Ҩ╦ ẓḕѭѮιћҮјᾸ ι ᵅ ᵺ ∂ј ⱷֺїι▄זṪҲў֧ јּסṀ ַ

ꜛ֙јᴣ ῼι ֫Ἦ ḾᵅṴ ừ ѭ╟ᴜιԄṴḾᴝᾳ Ҁ♬ừ ῶἍї  
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图 4：MTBE 开工率（%） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货 

四、LPG 供给端分析 

（一）国内炼厂开工率较平稳 

ᴩֹԅᶂᶽ҈יּ ᴣԎἍṀ ￼╕ ♅ḱẽᵠιԅᶂ♠ᴔẦṪꞌ֧א ᶽ ẙ￼ї◌ιṟѠᶊ

♠ẦṪꞌᴩẽᵠ ẙ ṇ Ἀ 9ῴ 17ῄẸᵕιԅᶂ♠≥ᴔẦṪꞌѭ 76.81%ιљіᵕὙẈιӇ Ҟẉ 7

ῴ￼ṤӪ ⅝ιẦṪꞌҠⱡ֟Ṉ҃ 10%ṫᴸψṟѠѮ ᶊ♠Ẃ֟ᴙẦṪꞌѭ 72.04%ιע⅝і 0.1%

2020ẉ 3ῴҰҨᵅ♠ᴔẦṪꞌ֧אᶽẄẙᵻ״ι5ῴִẦḊᶊ♠ ẦṪꞌṰ 70%ι ᵼᴩֹ

ḗẽᵠ֧אṇẄї◌ιӇҠᶴ҈ ẉҨ ↨Ẉιᶊ♠ ￼ ẦṪꞌѼ ֧א LPGғ ᴅῴјᾸ

 

图 5：炼油厂开工率（%）  图 6：山东地炼开工率（%） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 
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（二）国内 LPG 产量减少 

WIND ῳᾺᾭὯῘ ι8 ῴᶂԓᴝ≥זṪ ѭ 5947.4 є ιע⅝֟Ṉ 8.7 є ιᶂԓ ק ≥↔ғ

ѭ 369.7 є ιע⅝֟Ṉ 17.9 є ᴂѠᶊת ◊ҠⱡѮ ҨṪў ᶟѭѮιᴂᴇᶊת ◊֫ṵ ѭ

ᶎפιṟѠѣᶽ▪ᴭᶎῶ ◊ Ԅ Ẹׁ♦ᴶ Ԍ ᶝ▪ ᶊᶎῶ ᶈ ᶊ ể ▪ιᴰᶹ ᴭ

ᶾ╔ Ԍ ṩ ᶊῶᵻ ֮ ֹ ṄῶἍ֟Ṉ  

图 7：原油加工量                             单位：吨  图 8：国内 LPG 产量                        单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

（三）库存端：华东、华南码头 LPG 库存均减少 

ׁṰ ℓԄ ḗιLPG ∂Ҡ֧א ḧẄẙᶭזιṀ ᴂѠ ᴂᴇ ᷃ᴞẓ ѭ῎Ῐ Ὧ ҷḾᴂ

Ѡ ᴂᴇᶊתԏῶҦ ớ ╗ ẙ ￼ ᷃Ҳў‾  ᾭὯῘ ιἈ 9ῴ 17ῄẸᵕιᴂѠ ᷃ ᴭ

LPGẓḕꞌѭ 51.12%ιע⅝ї 0.3%ψᴂᴇ ᷃ẓḕꞌѭ 53.65%ιע⅝ї 2.29% Ὧ ҷ ֹ

ι ᴭ 29.1є ι іᵕᵒאї ᴂᴇֹ 10є ψᴂѠᶊֹת 14.8є ι

ֹ  ѭ ѧι╙Ԅ PDHҲў ᶺ  
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图 9：华东、华南码头 LPG 库存情况（%） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众资讯，长安期货 

（四）LPG 进口量下滑，出口量小幅抬升 

7ῴιἅᶂ LPG ᴭ ѭ 153.95є ιע⅝ї 12.6є ιLPG ᴭӘḕẙѭ 28.94%ιע⅝ї

0.24% ҡ ᴭӘḕẙ ιἅᶂ LPGḾ҈ ᴭ￼Әḕẙ ḧᶈ 28% 30% ᶀ ֧ᴭΆ ι7ῴἅᶂ

LPG֧ᴭ ѭ 7.85є ιע⅝ᶭ 0.84є  

图 10：LPG 年度进口量                      单位：万吨  图 11：LPG 进口依存度（%） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

图 12：LPG 年度出口量                      单位：万吨 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货 
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五、LPG 现货价格分析 

（一）国内 LPG 现货价格稳中有涨 

Ἀ 9 ῴ 21 ῄιLPG א Ү ѧῶ ԏӌ ιᴂᴇᶊתẍṩ ᴔҮѭ֧↔זּ↓ק 2848 Ӻ/

ι іᵕᵺі 50 Ӻ/ ψᴂѠᶊתі╤ ᴔҮѭ֧↔זּ↓ק 2720 Ӻ/ ι іᵕᵺі 50 Ӻ/ ψ

ṟѠ ᴔҮѭ֧↔זּ↓ק 3050Ӻ/ ι іᵕᵺі 100Ӻ/ ҡᴂᴇ ᴂѠҨᴣṟѠᶊזּ↓ת↔

ṴᶋҮ ιLPGҮԏῶ῎Ῐ￼ḗ ớι ῼṟѠᶊאת ӭẶιћמ ↔□ ℓ ֚Ṅ Ӕ

∂ ℓỠᶶιṎԎῗᶈ Ԅᴨῧḗѳᵅι↓ּז↔￼ ∂Ṅ ℓᶭזιא ҮҺ ℓ ι ♇ᶽ₦ꞌҺ

￼ᶈ ẉẙא֧ 12ῴἆ ẉ 1ῴιᴂᴇᶊאת Ү￼ Ѽῗọⱡ￼ מ  

图 13：广州石化民用气出厂价                单位：元/吨  图 14：上海石化民用气出厂价                单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  资料来源：WIND，长安期货 

图 15：山东齐鲁石化民用气出厂价           单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货 
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（二）丙、丁烷预测价 CP 价格支撑现货价 

≠⸗ 9ῴ CP֧ᴶι ἵ 365 Ӻ/ ι іῴὙẈψђ ἵ 355 Ӻ/ ι іῴ 10 Ӻ

/ ἱᵀֹṢἄ ᶈ 2849Ӻ/ ṫᴸιђ 2773Ӻ/ ṫᴸ Ἀ 9ῴ 21ῄι ᴭ↔

Үָ֫ѭ 2740Ӻ/ ᵙ 3050Ӻ/ ι ᶊתҮ іᵕᵺі 50 Ӻ/ ι ᶊתҮע⅝ῥῂᴪ

ק  

图 16：丙、丁烷预测 CP 价格             单位：美元/吨  图 17：华南和华东地区进口气价格           单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，长安期货  

 

资料来源：

WIND，长安期货 
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六、综合分析 

ɒ ַɓẽᵠ ᶂᶮ ᵢ▲⌐Ṣ ≥ғ ԋ ι ᶂᵬўᴝ≥ẓḕї ιOPEC+Һ Ặ ԅ

ḟ֟ғᴃ ћṄ ӳ֟ғῼ ả 12ῴιᶂ ᴝ≥Үᵒאᴦẵιѭ LPGῼ ҮṾ ḧᾟ ᴂ

Ѡ ᴂᴇṴᶋҮת ι♠ᴔ ᾣẓḕᴙדι ֹ᷃▪ ◊ḾẓḕᴙדјᶽιṟѠᶊאת ӭẶמ

ӗ ιᶂԓ♠ᴔẦṪꞌӠὙ ӈιћ ṩ ᷃ Ѡ Ṅῶ ◊ֹ▪ι ӗẔ↔ק ѭӼ ∂ ι

MTBEᵙ ᶢקẦṪꞌṇẄі״ι▄זṪ ∂ṇẄᵻ״ιᴩΉḗ ῼ￼ẽᵠι Үῶ↔ק ḧᾟ ᾛ

Ӑấ χLPGӉӈᶺᴅὙῶἆ Ԅ LPG ῼ   

长安期货有限公司 

宋宇杰 F3069458 

2020年 9月 21日 
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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