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焦炭周报 报告日期：2020 年 09 月 07 日

山西去 4.3 米焦炉产能，焦炭短期内仍较为利多

观点：

8 月焦炭价格总体上偏强运行，第一轮从月初

提涨到最终落地耗时半月，终于在月中落地，而

第二轮提涨也已有一星期，不过主流地区钢厂暂

无明确答复，在钢厂利润一般的情况下，钢厂对

焦炭涨价接受较慢，涨价节奏放缓。

展望 9 月，在高利润的刺激下，预计焦炉产

能利用率保持高位运行，同时有部分新增产能陆

续达产、投产，焦炭供应情况略有改善，需求方

面钢厂高炉开工依旧保持高位小幅波动，对焦炭

保持旺盛的需求。

综合来看，下游高炉高开工下，焦炭仍存有

小缺口，且近期山西炒作去 4.3 米焦炉产能，焦

炭故事较多的情况下短期内仍较为利多。预计 9

月上中旬焦炭价格依然偏强运行，关注去产能执

行情况。
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山西去 4.3 米焦炉产能，焦炭短期内仍较为利多

1.行情回顾

图 1：焦炭主连 单位：元/吨 图 2：焦炭 2101 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

2.现货价格

8 月上旬焦炭价格稳定运行，虽焦企陆续提涨，但由于钢厂利润不佳，接受涨价较慢，直到中旬末期

焦炭首轮提涨才最终落地，月末主流地区焦企提涨第二轮，但钢厂方面暂无明确回应。

图 3：焦炭主力合约基差 单位：元/吨

资料来源：钢联数据，长安期货

3.供应方面

8 月焦企产能利用率小幅上升，环保政策等方面扰动较小，产能利用率已处于相对高位，在往上几乎

没有空间。Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本产能利用率 76.94%，环比上周增 0.1%，同比增 1.2%；

剔除淘汰产能的利用率为 84.03%，环比上周增 0.11%，同比增 5.68%；日均产量 69.05 万吨，增 0.09

万吨。
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图 4：独立焦化厂焦炭产能利用率 单位：% 图 5：独立焦化厂吨焦平均盈利 单位：元/吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

8 月主流地区焦炭价格的上涨 50 元/吨，同时炼焦煤价格基本保持稳定，炼焦成本并未增加，吨焦盈

利水平上升。8 月底 Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 271.55 元；

月环比上升 35.53 元，山西准一级焦平均盈利 300.58 元；山东准一级焦平均盈利 319.01 元；内蒙二级

焦平均盈利 226.18 元，河北准一级焦平均盈利 279.76 元。

4.需求方面

8 月钢厂高炉产能利用率高位徘徊，高炉产能利用率达历史高位，对焦炭需求良好。Mysteel 调研 247

家钢厂高炉开工率 91.41%，环比上周持平，同比去年同期增 4.95%；高炉炼铁产能利用率 94.64%，环

比减 0.15%，同比增 7.16%；钢厂盈利率 95.24%，环比持平，同比增 16.02%；日均铁水产量 251.93

万吨，环比减 0.41 万吨，同比增 19.06 万吨。

图 6：高炉炼铁产能利用率 单位：% 图 7：高炉开工率 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

海关总署公布的数据显示，中国 2020 年 7 月份出口焦炭 39 万吨，同比下降 19.3%，环比增长 25.81%。

7 月份焦炭出口额为 8390.2 万美元，同比下降 32%，环比增长 28.13%。据此推算出口单价为 215.13 美
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元/吨，同比下跌 42.47 美元/吨，环比上涨 3.89 美元/吨。2020 年 1-7 月份，全国累计出口焦炭 215 万

吨，同比下降 50.4%；累计出口金额 47486.1 万美元，同比下降 62.2%。今年由于疫情的影响，海外焦

炭需求减少，我国焦炭出口受到较大不利影响。

5.库存方面

8 月焦炭总库存呈下降趋势，上中旬库存减少明显，下旬库存降幅放缓，基本保持稳定。8 月底 Mysteel

统计焦炭总库存（钢厂+焦企+港口）为 837.16 万吨，月环比减少 34.24 万吨，从库存结构来看，钢厂焦

炭库存减少 30.22 万吨，降幅为 6%，焦企厂内焦炭库存减少 26.02 万吨，降幅为 25%，但港口焦炭库存

增加了 22 万吨，增幅为 8.3%。

图 8：焦炭总库存 单位：万吨 图 9：独立焦化厂焦炭库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

（1）焦化厂库存

Mysteel 调研 230 家独立焦企，8 月上中旬焦企焦炭库存下降明显，下旬降幅放缓，基本保持稳定，

焦炭库存总体处于中等偏下水平。8 月上旬库存减少明显的原因主要是钢厂高炉开工高位，对焦炭需求良

好，且市场普遍有涨价预期，贸易商拿货积极，部分货源流入中间渠道，而下旬随着第一轮涨价落实，贸

易商基本观望为主，在产地主动拿货减少。

（2）港口库存

8 月港口焦炭库存总体上呈上升趋势，主要由于焦炭进入上行区间，市场心态相对乐观，贸易商月

初在产地拿货积极，港口焦炭陆续到货集港。8 月底 Mysteel 港口焦炭库存：天津港 24，连云港 5，日照
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港 101，青岛港 157，总库存 287，月环比增加 22 万吨。

图 10：焦炭港口库存 单位：万吨 图 11：钢厂焦炭库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

（3）钢厂库存

Mysteel 调研 110 家钢厂样本，8 月钢厂焦炭库存总体上小幅下降，8 月末为 471.73 万吨，月环比

减少 30.22 万吨。上中旬市场看涨情绪较浓，部分货源流入贸易环节，钢厂到货情况情况一般。

6.综合分析

8 月焦炭价格总体上偏强运行，第一轮从月初提涨到最终落地耗时半月，终于在月中落地，而第二

轮提涨也已有一星期，不过主流地区钢厂暂无明确答复，在钢厂利润一般的情况下，钢厂对焦炭涨价接受

较慢，涨价节奏放缓。

展望 9 月，在高利润的刺激下，预计焦炉产能利用率保持高位运行，同时有部分新增产能陆续达产、

投产，焦炭供应情况略有改善，需求方面钢厂高炉开工依旧保持高位小幅波动，对焦炭保持旺盛的需求。

综合来看，下游高炉高开工下，焦炭仍存有小缺口，且近期山西炒作去 4.3 米焦炉产能，焦炭故事

较多的情况下短期内仍较为利多。预计 9 月上中旬焦炭价格依然偏强运行，关注去产能执行情况。
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免责声明

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考， 的ᐿᐿ考证的报告 反 自 参断
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 号楼 座
电 话：
传 真：

安徽分公司

地 址：合肥市蜀山区潜山路 号蔚蓝商务港
座 室
电 话：

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 号
新景中心 栋 室
电 话：
传 真：

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路
号
电 话：
传 真：

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 座
电 话：
传 真：

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 号颐
和大厦 座 室
电 话：

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 号期货大厦
室

电 话：
传 真：

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 号国恒金贸大
酒店 层
电 话：
传 真：

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 号长
和国际 座 室
电 话：
传 真：

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

农产品事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

金融事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：
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