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需求释放速度有所加快，激进者可考虑逢低做多

观点：

市场需求释放速度有所加快，但现实的需求

仍难达到市场预期程度，库存难有明显下降，总

体供需基本面难有明显改变。然而毕竟北方地区

进入了需求旺季阶段，具备了需求高释放的气候

条件，南方相对有利的天气条件也会明显增多，

抑制需求释放的不利因素明显减弱，高需求释放

或逐步体现出来。

前期利空消息对期现货市场的影响基本被消

化，而随传统需求“金九”到来，钢企、商家挺

价，市场资金充裕的支撑，价格向上的力量仍然

存在。预计钢材市场或震荡调整运行；铁矿石市

场价格高位震荡；焦炭市场趋稳运行。

操作上建议区间操作为主，激进者可考虑逢

低做多。
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需求释放速度有所加快，激进者可考虑逢低做多

一、行情回顾

图 1：黑链指数 单位：点 图 2：螺纹 2010 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

“伏天”结束，进入“处暑”，全国范围强降雨明显减弱，南方高温闷热区域明显缩小，影响钢材需

求的气候条件有所改善，但因华东等地高温、华北降雨及台风不利天气对建筑施工和建材需求的影响仍然

存在，国内钢材需求增长缓慢。

全国主要地区高炉开工率微幅上涨，电炉开工率基本稳定；转炉废钢加入量稍有提高，进口钢材、钢

坯资源到货仍有增加，整个市场资源供应高位稳定增长，螺纹钢、卷板产量基本稳定。

主要品种钢材库存总量连续上升，增幅加大，社、厂库均有增长，其中螺纹钢库存上涨，板材库存继

续降低。

现货成交整体未现明显好转，淡季市场特征仍然存在，钢材表观需求释放未达到市场预期程度，市场

信心受挫。特别是唐山连续出台环保限产加严政策，矿石期货出现了转弱回落，也拖累了螺、卷期货价格。

然而毕竟传统的需求淡季将要结束，旺季很快到来，后期需求预期仍然向好。



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——钢矿焦周报

图 3：铁矿 2101 单位：元/吨 图 4：焦炭 2101 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

上周钢材市场价格呈震荡弱势调整，主要品种及区域价格小幅涨跌。铁矿石市场价格小幅回落；焦炭

市场价格稳定。

二、螺纹钢

1.供应

全国重点建材企业轧线开工率为 89.15%，较上周增 0.71%。螺纹开工率为 90.73%，较上周增 0.49%。

线材开工率为 87.67%，较上周增 0.91%。

图 5：全国螺纹钢产量 单位：万吨 图 6：高炉开工率 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

2.需求

上海市场终端线螺日均采购量 26400 吨，周环比减少 2200 吨。

图 7：全国建筑钢材成交量 单位：万吨
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资料来源：钢联数据，长安期货

3.库存

五大主流品种钢材社会库存 1549.58 万吨，其中螺纹 878.08 万吨，较上周增 11.26 万吨；线材 190.54

万吨，较上周增 1.46 万吨。

4.小结

近期建材市场需求释放缓慢，库存继续小增，建材供应保持基本稳定，仍处供强需弱格局，市场整体

活力有限。然而旺季的临近，部分商家对后市仍存需求高释放的预期，加之成本支撑坚挺，市场心态谨慎

平和。预计本周螺纹钢价格或震荡略偏强。

三、铁矿石

1.供应

澳洲、巴西发货总量及北方六港到港量均增加。

图 8：全国 132城螺纹库存 单位：万吨 图 9：全国螺纹钢钢厂库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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8 月 27 日海运指数（BDI）为 1504，环比上周降 14，BCI2264 环比上周涨 25。

图 10：澳洲至中国发货量 单位：万吨 图 11：巴西发货量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

2.需求

全国样本钢企高炉开工率 93.29%，较上周涨 0.03%，西北地区样本钢企高炉开工率 92.22%，较上

周稳。

3.库存

全国重点钢厂进口矿库存总量为 4321.47 万吨，较上周降 67.98 万吨，库存使用天数 26.87 天，较

上周降 0.53 天。进口矿库存下降，主要集中在华北地区，因为唐山执行环保限产，钢企多以去库为主，

其他地区钢厂多维持生产库存。

图 12：北方六港到港量 单位：万吨 图 13：港口压港天数 单位：天

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

全国 45 个港口铁矿石库存 11310 万吨，较上周增 69 万吨，其中澳矿 5735 万吨，较上周减 50 万吨，

巴西矿 2980 万吨，较上周增 136 万吨；贸易矿 5616 万吨，较上周增 94 万吨。
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图 14：港口总库存 单位：万吨 图 15：钢厂进口烧结粉矿可用天数 单位：天

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

4.价格

铁矿石港口现货中品价格下跌，低品资源价格坚挺，中低品价差缩小。块矿溢价下跌，球团需求逐渐

转好，溢价小幅上涨。

5.小结

近日又传唐山 9 月份环保限产消息，短期内需求或会有所压制。各港口仍存在一定程度的压港，且港

口库存结构存在矛盾，港口主流现货中品资源紧张，短期暂难缓解。

目前国内矿价格高位，钢企恐高观望心态较浓，按需少量采购，加之唐山钢企执行环保限产，需求或

有降低，部分钢企欲下压矿价，矿方挺价意愿强烈，供需双方僵持，整体成交情况一般。

预计铁矿石价格或高位震荡运行，略显强势。

四、焦炭

1.供应

焦企开工率继续微幅上升，其中山东、甘肃区域焦企开工增幅相对较大。
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图 16：独立焦化厂吨焦平均盈利 单位：元/吨 图 17：独立焦化厂焦炭产能利用率 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 18：独立焦化厂焦炭日均产量 单位：万吨 图 19：焦炭总库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

2.库存

钢企焦炭需求高位稳定，多地区钢企焦炭到货延迟情况暂未缓解，焦炭厂内库存继续下降。港口贸易

商多持观望态度，成交一般，集港量仍小幅增加。

3.价格

焦炭市场价格持稳，整体成交一般。

4.小结

近期焦炭市场基本面平稳，焦钢双方成交一般。尽管当前钢企焦炭厂库持续性下滑，但加量采购意愿

不积极，考虑到部分焦炭仍在运输途中，市场采购压力暂未显现，加之钢企利润收缩，对焦炭涨价有压制

影响，预计本周焦炭市场或持稳运行为主。
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五、综合分析

按季节规律，北方强降雨结束、南方大范围高温消除，北方进入建筑施工的适宜期，南方亦进入建筑

施工的有利期，建材市场需求进入较快恢复阶段。预报周内北方区域无明显降雨，南方高温消除，强降雨

范围较小，台风暂无登陆，影响钢材需求的气候条件将明显改善，国内整体市场需求表现或有一定回升。

全国钢企生铁产量、电炉钢产量或稳中小幅降低，转炉废钢加入量稍有减少；进口钢材、钢坯资源仍有到

货，整个市场资源供应高位中有所减量。多数钢企厂内钢材库存或基本稳定，主要品种社会库存或略有下

降。

市场需求释放速度有所加快，但现实的需求仍难达到市场预期程度，库存难有明显下降，总体供需基

本面难有明显改变。然而毕竟北方地区进入了需求旺季阶段，具备了需求高释放的气候条件，南方相对有

利的天气条件也会明显增多，抑制需求释放的不利因素明显减弱，高需求释放或逐步体现出来。前期利空

消息对期现货市场的影响基本被消化，而随传统需求“金九”到来，钢企、商家挺价，市场资金充裕的支

撑，价格向上的力量仍然存在，期现货市场或现震荡调整的行情。

周内矿石市场需求高位中有所减少，进口矿发货量及到港量增加，港口库存或小幅上升；焦炭市场供

需关系基本正常。预计钢材市场或震荡调整运行，品种区域价格小幅差异调整。铁矿石市场价格高位震荡；

焦炭市场趋稳运行。

操作上建议区间操作为主，激进者可考虑逢低做多。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 号楼 座
电 话：
传 真：

安徽分公司

地 址：合肥市蜀山区潜山路 号蔚蓝商务港
座 室
电 话：

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 号
新景中心 栋 室
电 话：
传 真：

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路
号
电 话：
传 真：

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 座
电 话：
传 真：

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 号颐
和大厦 座 室
电 话：

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 号期货大厦
室

电 话：
传 真：

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 号国恒金贸大
酒店 层
电 话：
传 真：

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 号长
和国际 座 室
电 话：
传 真：

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

农产品事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

金融事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：
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