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玉米周报 报告日期：2020 年 8 月 24 日

临储拍卖近尾声&新玉米待上市，短期期价偏弱震荡

观点：

从供应端来看，近期玉米期价主要压力在于

储备粮拍卖完成后，出库压力将大增，叠加全国

新季玉米将在 9月中旬大量上市，市场粮源阶段

性充足，预计将对玉米期价造成较大的回调压力。

而在渠道粮源供给阶段性充裕的背景下，价格的

主导权或由供应端逐步转移至下游深加工用粮企

业，从近期深加工企业下调玉米收购价格来看，

玉米期现货价格也涨速也出现了短暂放缓，因此，

短期内玉米期价不具备大涨的动力，或以偏弱震

荡为主，但在新季玉米减产中长期利好玉米价格

的背景下，预计玉米回调空间有限。

建议：

建议投资者选择短空长多的操作思路。
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一、行情回顾

8 月 14 日玉米期价在多头增仓助攻下呈现强势拉涨，主力合约由 2220 元/吨一线涨至 2300 元/吨下

方，当日涨幅达到了 3.05%。其后玉米期价保持高位震荡，波动幅度增加，价格重心也在震荡中由 2300

元/吨整数关口下方上移至其上方。基本面上，临储拍卖已经经历了 13 次高成交高溢价态势，在国储库存

余量不足的当下，高成本仍将支撑期价；但进口增加叠加下游深加工企业下调收购价的情况下，短期玉米

期价大概率呈现上涨动能不足的情况。

图 1：玉米期货主力连续合约日 K线走势图 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货

二、基本面分析

（一）临储拍卖接近尾声，新粮上市接踵而至

8 月 20 日进行的第 13 次临储玉米拍卖全部成交，本周四将拍卖 400 万吨玉米，其中增加了 2016 年

与 2018 年两个年份包干销售的玉米，市场预计此次拍卖为最后一拍，储备粮投放面临结束，截止目前，

临储拍卖累计投放 5195 万吨玉米，累计成交 5194 万吨，成交率几近 100%。价格方面，临储 13 拍均价

为 1958 元/吨，较 12 拍变化不大，周环比降低 1 元/吨，部分地区溢价反弹，辽宁平均溢价 375.18 元/

吨，周环比增加 24.5 元/吨，内蒙古南平均溢价 371.1 元/吨，周环比上涨 21.1 元/吨，高成本因素继续支

撑玉米价格。由于成本过高，且近期华北地区玉米收购价格下调幅度较为明显，导致东北贸易商无利润，
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进口方面，据中国海关总署发布的数据显示，6 月份我国进口玉米 881592 吨，环比增加 244603 吨，

增幅 38.4%，同比增加 164599 吨，同比增幅 22.96%，其中从乌克兰采购玉米最多，为 815451 吨，占

比 92.5%。1-6 月累计进口玉米 3656322 吨，同比增加 17.59%。而从 USDA 报告来看，8 月 13 日当周

美国出口净销售 2019/20 年度玉米净增 6.16 万吨，环比减少 84%，较四周均值减少 63%，其中向中国

大陆出口装船 382.4 万吨 2019/20 年度玉米，当周 2020/21 年度玉米出口销售净增 72.33 万吨，出口装

船 119.7 万吨，环比减少 10%，但较四周均值增加 19%，而截止 8 月 21 日美国民间出口商报告向中国

出口销售 405000 吨玉米，为 2020/21 年度付运。从当前我国进口玉米数量来看仍处于增加态势，预计

今年 720 万吨的进口配额将被用完。

（三）饲料替代隐患仍存，深加工压价意愿增加

1、出栏断档期，短期饲料需求以增加为主

从生猪存栏请况来看，6 月养殖企业生猪存栏为 11314870 头，较 5 月末增加 409247 头，增幅 3.75%，

同比仍减少 13.42%。母猪总存栏为 1828972 头，较 5 月末增加 102414 头，增幅 5.93%，同比增加 38.40%。

而从当前上市公司出栏情况来看，因非瘟爆发后，大型生猪养殖企业补栏主要集中在 2019 年 6-9 月，按

照养殖周期推算，当前养殖企业出栏量开始陆续放量，因此 7 月份生猪销售量环比 6 月份增加，上市公司

出栏数量均有不同程度的增长；但整体来看，上市公司出栏计划完成清库偏慢，大多完成 40%左右，部分

不到 30%，供应断档期仍未结束，料后期仍存在一定的集中出栏的可能。因此，短期生猪存栏的数量仍高

于预期，料对饲料需求稳步恢复，但中长期面临集中出栏与饲料需求减少的预期。

图 6：生猪存栏情况 单位：万头 图 7：生猪存栏同比 单位：%

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货
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图 8：月度饲料产量走势 单位：吨/% 图 9：7月饲料产量对比 单位：吨

资料来源：wind，长安期货 资料来源：cofeed，长安期货

从生猪存栏情况来看，7 月份全国生猪存栏 11681905 头，环比增加 367035 头，环比增幅 3.24%，

同比增幅 0.06%，这是自 2018 年 4 月以来生猪存栏首次实现同比增长。其中母比
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内蒙古 6 家深加工企业收购量为 97700 吨，占比 12%。整体来看，玉米深加工企业原料收购量稳步增加，

需求稳步回升。而淀粉行业开机率为 64.46%，环比增加 0.71%，同比增加 4.74%，酒精行业开工率为

44.78%，环比回升 2.3%，但同比回落 5.4%。山东地区深加工企业晨间到车辆维持在 500-600 辆，近期

玉米贸易商出库意愿增加，市场价格主导权逐步转移至下游消费端，导致深加工企业纷纷下调玉米收购价

格，压制玉米价格。

图 10：国内深加工企业玉米收购量对比图 单位：吨 图 11：国内深加工企业玉米收购量分布 单位：吨/%

资料来源：天下粮仓，长安期货 资料来源：天下粮仓，长安期货

图 12：淀粉行业开机率走势图 单位：% 图 13：酒精行业开机率走势图 单位：%

资料来源：天下粮仓，长安期货 资料来源：天下粮仓，长安期货

（四）现货价格小幅分化

近期国内玉米价格高位震荡，波动幅度不大。其中玉米现货指数 2278 元/吨，环比增加 5 元/吨，同

比增加 354 元/吨，涨幅 18.40%。由于华北周边早春玉米陆续上市，山东早间待卸车量环比降至 500-600

辆，部分企业在满足日加工量的前提下，连续下调收购价格，深加工企业玉米收购价格在 2360-2454 元/

吨，大多企业环比继续下调 10-80 元/吨。而因临储粮成本高企，叠加北方产区价格坚挺，港口集港量寥

寥无几，北港价格维持稳中偏强，东北地区深加工企业收购价主流区间为 1960-2040 元/吨，个别企业环

比下跌 6 元/吨，辽宁锦州港陈粮容重 690-700 质量较好价格为 2250 元/吨，环比上涨 50-60 元/吨。而
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南方港口库存偏紧，存粮贸易商提价意愿强烈，广东蛇口新粮报价 2450 元/吨，环比上涨 10-20 元/吨，

陈粮报价 2410 元/吨，环比上涨 10-20 元/吨不等。但随着春玉米上市量增加，各地玉米价格将进入阶段

性回调阶段，预计玉米期价或再度承压，回调几率较大。

图 14：北方产区玉米现货价格 单位：元/ 吨 图 15：广东港玉米现货报价 单位：元/吨

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

三、小结与展望

从供应端来看，近期玉米期价主要压力在于储备粮拍卖完成后，出库压力将大增，叠加全国新季玉米

将在 9 月中旬大量上市，市场粮源阶段性充足，预计将对玉米期价造成较大的回调压力。而在渠道粮源供

给阶段性充裕的背景下，价格的主导权或由供应端逐步转移至下游深加工用粮企业，从近期深加工企业下

调玉米收购价格来看，玉米期现货价格也涨速也出现了短暂放缓，因此，短期内玉米期价不具备大涨的动

力，或以偏弱震荡为主，但在新季玉米减产中长期利好玉米价格的背景下，预计玉米回调空间有限。建议

投资者选择短空长多的操作思路。
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、�




	一、行情回顾
	二、基本面分析
	（一）临储拍卖接近尾声，新粮上市接踵而至

	三、小结与展望
	免责声明

