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棉花周报  报告日期：2020 年 8 月 24 日 

旺季来临需求或环比改善，郑棉逢低试多谨慎追高 

观点： 

目前正处于北半球棉花生长关键期，从 8 月

份美农报告数据显示全球及美棉整体供需略显宽

松。不过天气仍存变数，后期需密切关注美棉产量

的变化情况，不排除天气炒作所带来的产量下调

的可能。国内新棉生长状况良好，目前处在淡季尾

声，下游纱线及坯布开机率开始小幅回升，产成品

呈现去库状态，虽然就目前来看，需求恢复程度仍

偏缓，季节性复苏仍不明显，短期内对棉价的支撑

力度较为有限，仍不足以提振棉价出现较大涨幅，

但 随着“金九银十”传统旺季的来临，需求环比

小幅改善或是大概率事件。预计本周郑棉或保持

区间震荡、重心缓慢上移的状态。 

操作上建议 2101合约依托 12700支撑位附近

试多，但不宜过分追高。 
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一、行情走势回顾 

іᵕ₆ Ṵᶋї▫ ᴅּצῶᵻῧιӇљỀẉ ⅝ҠῘӉ ιṴᶋᾯӌӗẔҠ Ḵ—ιᶢ

Ṯ ι ₆Ѯד 2101 ᵀ ṇ ιᵕ Ẅ 0.7%ιἄҐ ᶭז 1.7595 єἐ 118.1 є

ἐιὙҢ ᶭז 3.803 єἐ 33.9 єἐ ICE ₆ῼҮіᵕҋἵᾠ҈ 64.28ιᵕ Ẅ 2.11%  

   
图 1：ICE 美棉主力合约日线             单位：美分/磅  图 2：郑棉主力合约日线                单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  资料来源：文华财经，长安期货 

   

二、国际市场分析 

（一）USDA 上调美国和全球产量库存预期 

⁞Ὧ ᶂ֔ў ᴧṵ￼ 8 ῴҰᴧṵ￼ӗ ἵᵓᾭὯι ᶂᴣԅר 2020/21 ẉẙῼִẓḕ ғ ᵙῼ

 ẓḕᶎ֧א ᶭι╦ ֟ ἵᵓᾯӌַ ₆ῼҮ ԏӌ‎ ι ᶂ₆ ғ ⅝ע ᶭ 3%ιѭ 1810

єץ ₭ԅғ₆ת￼ ‬Ῐ ι ᶂ₆ ᾠ ֟ṈιӇᴅғᵃ⅝ᶭז ᶂ₆ Ẩᾠꞌѭ 24%ι

҈ᴞẉ￼ 16% ҈יּ ᴇᶊתᾠ ֟Ṉι ᶂ₆ Ẉᶎᴅғ ֳֹ ẹ￼ 938 / ￼Ὰ ι

ᵃ⅝і״ 14% ᶂῼִẓḕע⅝ ᶭ 10 єץιᴝᵼῗіẉẙ╦ ֟ṈἹ╦֧҃ᴭ ᶭז ᶂ₆

֧ᴭ ֟ 10 єץιῼ ẓḕᶭז 80 єץ  

ҡԅרᾭὯ‎ ι2020/21 ẉẙ₆ ғ ⅝ע ᶭ 130 єץιᴍẙ ᶂᵙ☻ᶽַҍғ ᶭז ԅר
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╦ ⅝ע ֟ 120 єץιᴍẙ ѧᶂ ṱᶢᾹᶗ ṱ ᵙᴍẙṒ ҍ￼֟ṈἹ╦҃ḖזἾᶂᵙᶆ Ԏ￼

ᶭז ԅר ᴭ ֟ 26 єץιѮ ặ҈ṱᶢᾹᶗ ᴍẙṒ ҍᵙᴍẙ￼ ᴭ ֟ ԅרῼ ẓḕע

⅝ᶭז 210 єץιᵃ⅝ᶭז 440 єץ ὟⱢ ῼᾭὯιԅרᾯӌ₆ Ṵᶋᶴ҈ӭḴ—￼⁪ṕ  

（二）新棉关键生长期，后期或仍有天气炒作题材 

ᵅῼ‎ ι8 ῴӗ ╜Ḿ ₆￼ַ ӐּזѼ Ḿῶ ιᵼѭ ׁᾺ₆Ҡᶴ҈ּו ԋ

ῼιᶾ↔  Ҡῶ Ӑ￼ᴵ ιᵅῼғ ᾭὯҠḕᴪᾭ ћ ׁᾺ₆ᶴ҈ּו ԋ ῼιғ

Ҡῶ ᶽᴪᾭ іᵕ ᶂ֔ў ᴧṵ￼ ᶂ₆ ғἵᵓῘוּ ιἈ 2020 ẉ 8 ῴ 16 ῄι

ᶂ₆ וּ ꜛ֙ ֹ ḄҨі￼ᴉ 45%ι ׁᵕᶭז 3%ι ᴞẉᵃῼ֟Ṉ 4% Ԏѧệṩ

Ҹ ꞌѭ 27%ι ׁᵕᶭז 5%ιṮ ꞌѭ 33%ι ׁᵕ֟Ṉ 2% љỀẉ ⅝ι ᶂ₆

וּ Ҹ ꞌᶴ҈ ẉӉӈ  

（三）美棉对中国出口表现较好，关注中美关系走向 

ᶂ֔ў USDA іᵕῳᾺԇṵ￼֧ᴭ ᵩἵᵓῘ ιἈ 8 ῴ 13 ῄ₿Ẹᵕι ᶂ 2020/21 ẉẙ

ᶂ ᶊ₆ ᵩ֜ᶭ 2.9036 є ι 9.5602 є ι֧ᴭ￼ᶂḲѮ ῶѧᶂ ᴇ ᶆ Ԏ ᶂι

Ԏѧιѧᶂᴉ Ở ￼ 45.5%ιẸᵕ ᾭ Ҙא ιḾ₆Ү ֹ ḧᾟ Ӑּז  

ὯᶹḐ╦Ụιѧ ѣᶂ ֶҦ ֮ᶈ῾‎֡ᶾѯ Һ ι ӂ ⅎ ᴃ ‍₲￼Ἒ ừ

֙ ѧᶂᵬח Ὰ ᴧ Қ Ṥᶈ ҺіᵻẔ ιᴥΆṰᵬḧṄ҈ ῄѯ ιԋ├ѧ ᵬ￼ừ

֙ιԎԋ ᵇṄḾ₆Үғּוẽᵠ  
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三、国内市场供需情况 

（一）商业库存出现同比降幅 

Ὧѧᶂ₆ ӡỤ ῳᾺ￼ᾭὯι7 ῴẕἅᶂᵬўẓḕ 286.41 є ι іῴע⅝֟Ṉ 37.48 є ι

ᵃ⅝֟Ṉ 2.4 є ιԎѧᾺּרẓḕѭ 130.8 є ιԓᶊҢẓẓḕ 129.91 є ιӠ ₆ת ẓḕ 25.7 є

ᵀ Ӵᶵ₆ ֧ᴣṈ ᴭ₆ӗẔι  ῴẕ₆ ᵬўẓḕᶽ₦ꞌὶ ᴞẉᵃῼ↨Ẉ  

ṪўẓḕΆ ׁᶴ҈ӉӈιὯѧᶂ₆ ӡỤ ᾭὯῘ ι7 ῴẕἅᶂṪўẓḕ 62.95 є ιע⅝

֟Ṉ 2.88 є ιᵃ⅝֟Ṉ 7.6 є  

₆ ҢᴅΆ  ῴ א֧ ᶽẄẙ￼ї Ἀ 8 ῴ 21 ῄι ₆Ṱ ἄ￼Ңᴅῶוּ 15588 ắιῶ

ᾦ ἵ ѭ 1055 ắιὟⱢ⅛ắҢᴅ 40 ￼ᾭ ιỞҢᴅ ἱᵀ₆ 62.35 є іѦῴᵃῼ֟

Ṉ҃ 15.85 є  

   
图 3：棉花商业库存                      单位：万吨  图 4：棉花工业库存                 单位：万吨 
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ᵃ⅝ Ẅѭ 9.9%ι ᵝῸ ᵩỞ ᵃ⅝ Ẅѭ
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1564.82 қ Ӻιᵃ⅝ᶭ 5.57%ιԎѧ ᵝ ֧ᴭ ѭ 900.804 қ Ӻιᵃ⅝ᶭ 31.25%ψῸ

֧ᴭ ѭ 664.02 қ Ӻιa ⅝ї 16.58% ⱡ ׁᶈԅר ừ￼ίֺҠјṓḅҚỴ￼ừ֙їι

Ὸ֧ᴭҠ῾ ֹỀẉᵃῼ↨Ẉι ῼԓᶹ ᴅ￼ᵻ╙ѼӘⱡ Ҩ֧א ᶽẄẙ￼ᶭזιј ᾯӌі

‎ ῳṮ￼ῊῼṰ ᴞιע⅝ᵇḄҠῗѮṀ מ ԋ├ѧ ῏ԋ Ḿ֧ᴭғּו￼ẽᵠ  

四、综合分析及操作建议 

ׁ⃰ᶴ҈רᴁ₆ר וּ ԋ ῼιҡ 8 ῴҰ ֔ἵᵓᾭὯῘ ԅרᴣ ₆ᾯӌӗ —ῘḴצּ ј

ᶾ↔Ҡḕᴪᾭιᵅῼ Ḹ֬ԋ├ ₆ғ ￼ᴪקừ֙ιјὴ ᶾ↔ ӐἍṾ‎￼ғ ї ￼ᴵ ᶂԓᾺ

ו₆ּ ꜛ֙ Ḅι ׁᶴᶈ▀ḗṔᶲιї▫ ᴣ ṵẦ ꞌẦḊṇẄᵻ״ιғἄᵝᵒאᴞẓꜛỗι ⱡ

ṏ ׁ‎ ι ∂Ỡᶶ ẙҠӭ ιḗ ớᶶ Ҡј῎Ῐι ῼԓḾ₆Ү￼ᾟ ẙד ѭῶ ιҠј Ҩ

ώ ₆Ү֧א ᶽ ẄιӇ ɒ ѻ ɓҽײ Ήḗ￼‎Ѫι ṇẄᾡᵱἆῗᶽ₦ꞌ҆ҭ⅝ע∂

 ᵕ ₆ἆӠὙת Ọ ỹі ￼ꜛỗ ᾛӐіấ 2101 ᵀ ӘἘ 12700 ᾟ ӈ ᶺιӇ

јḩ ֫  
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免责声明 

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。  

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。  

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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