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一、焦煤：进口政策偏紧 供需格局难改

6 月份，全国原煤产量 3.34 亿吨，同比下降 1.2%，降幅比上月扩大 1.1 个百分点；日均产量 1114

万吨，环比增加 86 万吨。1-6 月份全国原煤产量 18.05 亿吨，同比增长 0.6%。从以上数据可以看到，国

内原煤生产已经步入较为稳定时期，前期对原煤生产有重大影响的环保、安全因素，随着政策的常态化执

行和调控的细化，目前对原煤的生产干扰已经越来越弱，影响范围也在逐步减小。
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焦煤现货方面，国内总体供大于求的现状短期仍难改变，现货价格维持弱势稳定格局不改，难有回升

动力。山西临汾、吕梁等多地煤企表示，近期出货不畅，下游拿货积极性较差，加之修路等原因运输受阻，

部分国企大矿库存持续攀升。区域内配煤品种小幅走弱 20-30，煤矿销售压力增加且仍有看跌预期。

海关数据显示，6 月份，中国进口炼焦煤 626 万吨，同比下降 4.5%，环比增长 30.69%；1-6 月，累

计进口炼焦煤 3812 万吨，同比增长 5.3%。受偏紧的进口政策影响，澳洲主焦煤国内报价异常稳定，且

多有港口额度紧张，预计 7、8 月份进口焦煤仍旧同比有下降趋势，但价格波动预期不大。
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蒙古煤方面，甘其毛都口岸 6 月份共进口蒙古国煤炭 118.53 万吨，同比下降 28.31%，环比增长 1.69%。

继 5 月份后，单月煤炭贸易量再次突破一百万吨，再创 3 月 21 日跨境运煤通道复关以来新高。但不可否

认的是，疫情的影响仍在，同时其国内庆祝传统节日亦影响焦煤的生产与出口，因而 8 月份蒙煤进口量不

甚乐观。目前 288 口岸日通关 500 车左右，相比于往期高点仍然是中位状态。
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库存方面，截至 7 月 31 日，国内焦煤煤矿库存 306.92 万吨，环比增长 12.05 万吨；港口合计库存

549 万吨，环比增加 40 万吨；炼焦煤钢厂焦化厂及独立焦企库存 1565.95 万吨，环比下降 12.8 万吨。

从数据可以看到，社会焦煤库存总量上升，煤矿、港口库存均大幅增加，消费端库存小幅下滑，说明在目

前的炼焦利润下，焦企仍具有较高的生产积极性，同时煤矿存煤意愿也较强。
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二、焦炭：供应稳定趋紧 提涨情绪较高

国家统计局数据显示，6 月份中国焦炭产量 4017 万吨，同比下降 4.2%，降幅较上月扩大 1 个百分点。

1-6 月份，中国焦炭产量 22869 万吨，同比下降 2.5%，降幅较 1-3 月收窄 0.3 个百分点。
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开工率显示独立焦企生产积极性高企，中型焦企开工率微幅增加。不过绝对值仍然呈现分化状态，大

中型焦企开工已经基本恢复至历史同期水平，但小型焦企开工率仍然同比下降 10 个百分点左右。

行业消息上，河北省要求年底前全省所有炭化室高度 4.3 米的焦炉全部关停。目前，唐山、邯郸、石

家庄地区焦企多数均已收到相关通知，18 家焦企合计 1256.1 万吨产能预计年底关停，而能否如期关停，

还有待进一步观察。同时，山东“以煤定焦”政策执行力度并没有前期市场预期的严格，同时存在因环保

问题而进一步趋严的可能；徐州地区落后产能已经退出，前期对市场造成较大程度的两个干扰因素，目前

还有山东政策执行进一步严格化的可能这一因素存在，对市场可能还会形成一定影响。

焦炭产量上，相对于 2019 来说，旬均产量处于偏弱位置，这与中小焦企开工不足不无关系，同时山

东、徐州等地的产能限产及退出，也造成 7 月以来日均产量出现明显的回落；目前日均焦炭产量 31.67 万

吨，同比减少约 1.8 万吨或 5.29%。预计接下来日均产量仍然维持在相对偏弱的位置，直到新建产能大规

模投产，不过也需要密切注意 4.3 米焦化炉的产能退出情况，新投产与产能退出出现的先后顺序将会对焦

炭价格产生较大的影响。
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库存方面，国内焦炭社会库存 803 万吨，同比减少 149 万吨或 16.96%，相对于农历新年后低点也有

17 万吨的减少，趋势上与往年类似。其中独立焦企焦炭库存从本年度高点 103 万吨下滑到目前的 48 万吨，

显示在目前供需情况下焦炭现货比较紧俏，这与现货贸易情况也相符合。

17 18

Mysteel Mysteel

海关数据，6 月份全国出口焦炭 31 万吨，同比下降 19%，环比下降 26.19%；1-6 月，全国累计出

口焦炭 176 万吨，同比下降 54.3%。

焦炭现货经过多轮提涨后，又经过 2 轮提降。目前第三轮提降与提涨并存，焦钢博弈剧烈，调研数据

来看：全国平均吨焦盈利 236.71 元，较上周下降 46.8 元；山西准一级焦平均盈利 251.84 元，较上周下

降 47.83 元；山东准一级焦平均盈利 272.71 元，较上周下降 50.12 元；内蒙二级焦平均盈利 179.78 元，

较上周下降 67.24 元；河北准一级焦平均盈利 238.34 元，较上周下降 48.93 元。

焦企利润小幅下行，盘面焦企利润也走向震荡，维持在 200-300 元/吨之间。目前焦钢利润分配接近
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相等，钢厂利润小幅偏低，焦钢博弈程度剧烈。

三、高炉开工高位稳定 钢材需求逐渐转好

高炉方面，唐山高炉开工继续攀升至历史高位，开工率 84.92%；全国高炉开工 70.17%，维持在历

史同期水平。日均生铁产能 191 万吨，同比增长约 10 万吨/日，达到历史高位。从高炉开工来看钢厂对焦

炭的需求是充沛的，这也与目前独立焦企的焦炭库存情况相互印证，独立焦企内焦炭几无库存，说明钢厂

生产积极对焦炭需求良好。

库存方面，社会钢材库存在 3 月中旬达到高位后已经录得连续 14 周下降，从高峰时的 2600 万吨下

滑至目前的 1423 万吨。但近期开始社会库存开始缓慢累积，已经录得连续 5 周小幅上涨至 1549 万吨；

绝对库存同比仍然增加 294 万吨或 23.47%，仍处相对较高的位置。

随着雨水天气的减少，基建、房地产及灾后重建导致下游出现集中赶工热潮，建材需求逐步转热；工

程机械、汽车、家电等制造业需求不断好转，五大品种钢材消费量有望回升，8 月钢价大概率震荡上行。

四、综合分析

国内原煤生产基本稳定，政策干扰边际减小，对于焦煤来讲，目前主要关注点在海煤进口以及蒙煤通

关上。不过从进口数据来看，通过政策收紧本年度进口量同比增幅已经回落，预计后期进一步收紧政策概

率不大，且配额不足问题市场已经有较为充分的预期。需求端，焦企生产较为积极但增库动力不强，供需

关系无大的变动可能，焦煤或延续震荡走势为主。

焦炭方面，利润驱使下焦企开工已经在环保条件下保持高位，进一步增加概率不大；同时面临着山东、

河北环保的进一步要求，供应较为稳定。钢厂开工在历史高位，焦炭需求不减，当下焦炭库存不高，心态

转好，随着钢价的震荡走强，焦企提涨意愿加剧，焦价震荡走强概率增加。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B 座 307
电 话：0519-85185598
传 真：0519-85185598

安徽分公司

地 址：合肥市蜀山区潜山路 188 号蔚蓝商务港 F
座 1103 室
电 话：0551-62623638

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号
新景中心 B 栋 1007-1008 室
电 话：0592-2231963
传 真：0592-2231963

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10
号
电 话：0535-6957657
传 真：0535-6957657

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 A 座 1605
电 话：021-60146928
传 真：021-60146926

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 267 号颐
和大厦 B 座 501 室
电 话：0533-6217987 0533-6270009

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206088 029-87206178
传 真：029-87206165

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 30 号期货大厦
1302 室
电 话：0371-86676963
传 真：0371-86676962

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 155 号国恒金贸大
酒店 21 层
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 180 号长
和国际 E 座 1501 室
电 话：029-87323533 029-87323539
传 真：029-87323539

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87380130
传 真：029-87206165

农产品事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206172
传 真：029-87206165

金融事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206171
传 真：029-87206163
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