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钢材供需两旺特征明显
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原料市场价格涨幅大于钢材

上半年原料价格先跌后涨，整体强于钢价。5353ẉіᴁẉᶎӪљ534<ẉᵃῼᶎӪ⅝ι铁

矿石ї 315< Ӻ2 ι Ẅ316(ψ焦炭ї 556Ӻ2 ι Ẅ441:(ψ主焦煤ї 463Ӻ2 ι

Ẅ<(ψ废钢ї 9;Ӻ2 ι Ẅ518(ψ硅锰ї ;<3Ӻ2 ι Ẅ441;(



库存是供需的结果
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成材供需两旺 利多原料
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一、铁矿石短期或继续高位震荡





铁矿石需求维持高位

2、铁矿石需求维持高位。5353ẉ408ῴҰιԅוּר ғ 815қ ιᵃ⅝֟Ṉ5333є ι

ῴᶎ ↨ғ 4137қ ֹ╤ᶹ ᴔᶶғᶭᶺιַ їιᶂԓט ẦṪꞌ Ὑ ӈι

їᴁẉԅוּר ғ ṇẄᶭז Ὗԅרῴᶎ ↨ғ 4139қ ὸ ι5353ẉїᴁẉԅוּר

ғ 917қ ιἱᵀ ∂ 4315қ 534<ẉїᴁẉιԅוּר ғ 916қ ιἱᵀ

∂ 4314қ 5353ẉїᴁẉ ∂ ᵃ⅝ᶭ4333זє





下半年铁矿石供需关系相对平衡

2020年下半年推演：534<ẉїᴁẉι ῴẈᶎ ᴭѭ<833є ι ẓẄẙ ֹ

4533є ιҞẉїᴁẉὟ⅛ῴᶭ83זє ӂι ẓẄẙ ֹ4833є їᴁẉ

∂ῶῺ Ὑ ӈι╦ ὲ4833є ᶭ јᶽιӠḟӂ Ҟẉїᴁẉ ῴᶎ ∂Ὗ

<883є

整体来看，下半年铁矿石供需关系相对平衡。



国内铁矿供给的增量主要来自于海外转口



6月份的高发运难以持续 巴西成为最大变量



钢材消费变化决定铁矿库存和价格高度
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关注铁矿基差走势



关注铁矿品种间价差
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�� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

块矿62%与粉矿61.5%

价格对比（元

/吨）

�������������������������������������������������������������76,����与���价格对比（美元�吨）



铁矿石短期或继续高位震荡

      ῼ ᴭ Ү⁪ ѧῶ״ι:ῴ57ῄι9418(☻ ;88Ӻ2 ι іᵕі 43Ӻ2 ψ

9518(☻ᶒ;<3Ӻ2 ιљіᵕὙẈψᵧṟ <78Ӻ2 ι іᵕі 73Ӻ2 ▪ᴭ

ẓ і״ι:ῴ55ῄιẓḕ ѭ4359:є ι іᵕі588״є

       ᶂԓֹ▪ ᶭזι ▪ᴭẓḕ ιї▫ ᴔ ∂⅝ Ẉ ι Ү⁪

ӈ Ү⁪Ὑ і ὣᴙ ўַ ιṰẬ ԋ ι ῄṪӡ ι

ῼ Ү⁪ Ṱӭמ ᶢ  ι ‰ Ԓ⌂ιҡ ῼᵙѧ ῼ֧ᴧι ֮

◊Ӡ ј ׁᴇΆᴏṄ֧₁ι   ∂ẻמ Ḅι ∂Әⱡ Ặιѧ ῼ ֮

◊Ӡ ῼ ι Ү⁪ ῼἆ ӈ
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二、短期焦炭市场心态分化 钢焦博弈加剧



下半年焦炭供应小幅缩减

预计下半年焦炭价格供需紧平衡，四季度供需缺口加大，价格整体偏强。

1、下半年焦炭供应小幅缩减。409ῴҰἅᶂ♯ ғ 55;9;19є ιᵃ⅝֟Ṉ518( ַ

♯їט ҲўẦṪꞌᶴ ӈ↨ẈιἈ₿ֹ:ῴ4:ῄι♯ ғ ꞌ:<1<(ιᶴҞẉזַּ ӈι

ᵃ⅝ᶭ418(ιӗẔ ј



下半年焦化去产能有望落地执行

 下半年焦化去产能有望落地执行，全年净退出产能510万吨。Ҟẉῗײѕҋᾠḥѳẉᵙ

ᶾӠᴌἇ￼֘ἇẉιїᴁẉᴞғ ᾤ ῶῺ ᶊἚ їᴁẉι╬∞ғ 6684є ιᾺᶭғ

6693є ιԅẉ֟Ṉғ 843є ԎѧιṟѠҨ ḧғṄṀ ṟѠ♯ ῄӗẔ֟Ṉ

ֹ6є ṫᴸι≤רῶ4633є ғק♯ ╬∞ι≤ᴇ♯קᴞғ 4333є ιṟ ᴞғק♯

5333є



下半年钢价走强有望带动焦炭价格走强

2、焦炭需求维持高位。409ῴҰιּו ғ 756691:є ιᵃ⅝ᶭ 515( їᴁẉιӉַ їט

Ầꞌ Ὑ Ḿ ӈι ׁ♯ ẓḕј ιᴬזẉẕ ᴔ￼ Ӵ ẓιḾ♯ ∂ј֟  

3、进出口焦炭总量少，对供需影响不大。408ῴ֧ᴭ♯ 478є ιᵃ⅝ї 8;( їᴁẉ֧ᴭ

ῶῺ ї◌ 408ῴ ᴭ♯ 86є ιᵃ⅝ᶭ <17Ӥιїᴁẉ ᴭ♯ ῶῺṇẄᶭזιᶭ јᶽι

ӇҺ֗֨ᶂԓ♯ Ү⁪

4、焦化利润是焦炭价格走势的关键因素。ַ ἆ Ӊјᴵ Ὴ Ὑ ιỞӌљ ᴔַ ש



焦炭开工率已经处于绝对高位
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焦炭产量增速连续下滑 进出口快速补充
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焦炭下半年供需形势持续向好
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u ҄ѧớ￼  ╦ ιֱїᴁẉ￼ּו ғ Әⱡ Ὑ ↨Ẉι‎ש   ∂ιֱ
ᴝᾳ￼╦ ẶẙιṄὙ ᶴ҈ ӈεἆ χẸׁ￼ ӗ ẻמι Ҩ ֹ ╙

ғ￼ẕ ζ

u♯ ֧֜ᴭᴵ ҨᶽẄώ״ιӇѼјҺῶ῭ᶽ￼ ᴭ

uᶽ҆ҭχṟѠҨ ḧ♯ ≤ᴇ￼4.3♯ ғ ṟ 2000є ғ ᶽ 1200єר≥ ғ
ᶽ

uіᴁẉғ ֜ᴞ500ק+є ψѕḗẙᾺᶭғ 700є ιᵺḗẙ Ꞌғ ψᵺḗẙᾺᶭғ
1000є ι῎ẉ Ꞌғ



短期焦炭市场心态分化 钢焦博弈加剧

       ṟ Ѧָ ᴔ ♯Ү ᵺ ώ 83Ӻ2 ι♯ Ṵᶋῥ ӗẔΆ ι

Ẹׁ♯ҲẦṪ ӈι♯ ӗẔ ḧι֧ ừ֙⃰Ẃιᴔԓ♯ ẓḕ ừ֙ј ι

ṟא Ѯ╙֝ ►Ᵽ♯ἵ498304:83Ӻ2 ṫᴸψ ∂Ά ι ᴔ ẦṪ ι

Ѧָ ᴔᵼ╕↨Ṁ ♯ ֹ ᴩ ιԎӎ ᴔֹ ừ֙⃰Ẃιᴔԓ♯ ẓḕ

ᶺᶴѧ ӈ↨ẈιḾ♯ ҨὟ ѭѮι ֫ ᴔҠῶᴙҮ ֮ ▪ᴭΆ ιᶺ

ᾭᵬḲῂӉҮ֧ ￼Ỵᵇι֝א ♯ἵ4;83Ӻ2 ᶋᶊא∆ιἄҐ▐▀ι

῏ᵬ ▪ừ֙ Ṯ

        Ởӌ‎ ι Ѧָ♯ҲẦᵏ♯ Ү⁪ ώ ιḾ♯ Ṵᶋẻἄώ ι♯

ṴᶋỌỗṰ֧ק֫אιӇ ׁ ᴔḾ♯ҮҠῶ Ặ￼  ιזѳ ֫ ᴔ￼Ԝ

₭ώ ιҺӔ♯ ᴈ ׅז
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