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天气扰动力度减弱，关注 2010 合约 9000 一线支撑

由于 2020/21 果季苹果产量存在较大不确定性，远月合约在前期霜冻炒作下维持在

9000-9400 元/吨一线高位震荡，而远月短期交易逻辑在于，一是苹果生长期冰雹等天气的扰

动仍存，而最终减产的实际情况与市场预期的博弈，二是在于在前期天气炒作下价格居高不

下，市场看空情绪作用下仍存回调可能。

对于近月合约来说，高库存压制价格仍是市场主要矛盾。目前，2019/20 果季需求小高

峰基本不再，清库压力、去库存需求强烈与替代品上量价落的冲击下导致市场后期顺价销售

成为大概率事件，预计近月 2007 合约继续保持弱势。

一、远月合约：苹果生长期天气扰动仍存，但提振作用降低

随着温度回升，产区苹果逐步进入坐果期与套袋期。根据坐果率情况来看，由于霜冻导

致产区点状受灾的特点，各地坐果情况也存在较大的差异，而市场调研 2020/21 果季产量的

最新数据显示，整体减产或不超过 10%，其中一些机构给出陕西北部部分苹果主产区以及甘

肃庆阳、山西运城等地今年遭受的霜冻导致减产约 7.5%；卓创资讯的初步调研数据来看，陕

西地区减产预期 18.55%，甘肃地区减产预估为 34.6%，两省苹果受损的情况对全国产量的影

响约在 8%左右。
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维持高位震荡。待消息平静后，需谨防期价回调的风险，可关注 9000 一线的支撑力度，下破

可逢高布局空单。后期需关注实际坐果与套袋情况。

对于近月合约，目前有来自库存、需求以及替代品冲击等多方压力，价格反弹难度大，

预计仍以弱势运行为主，仍可逢高布局短线空单。
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