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两会在即+成交火热，黑色系偏多操作为主

观点：

螺纹：供应端天花板已现，在政策面压制及

环保限产下，后期或存在供应小幅下降趋势。需

求端在基建增量、地产存量需求及赶工需求叠加

下，继续保持旺盛态势，传统雨季影响非常有限。

短期而言，市场供需两高，库存持续下降，在宏

观利好因素及市场心态好转的大背景下，或将兑

现上半年预期的“v”型反弹行情。

铁矿：在利润驱动下，钢厂维持高产量，高

炉开工率达到历史新高，铁矿石刚性需求强劲，

在二季度外矿发运不及预期的情况下，外矿供需

错配，港口库存低位运行，加之资金炒作影响，

预计后期进口矿或 90美金以上强势运行。

焦炭：在铁水产量维持高位，钢厂、焦厂、

港口三地库存持续下降的情况下，叠加钢材价格

上涨因素，焦企第二轮提涨 50元/吨或将顺利落

地。短期内焦炭旺季需求延续，而供应受环保限

产因素影响或有波动，支撑焦炭价格稳中偏强运

行。
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一、上周市场回顾

（一）螺纹钢

现货市场价格继续上涨 50-100 元/吨，尤其上周五之后市场在钢坯、带钢带动下较为活跃，目前北京、

上海 3500-3520 元/吨，西安 3640-3670 元/吨，兰州 3720-3730 元/吨，成都 3780-3800 元/吨。

（二）铁矿石

62%普指均价 90.63 美元，周环比涨 4.97 美元，最新 62 普指价格 93.25 美元。

（三）焦炭

现货市场看涨情绪浓厚，部分焦企开始第二轮提涨。

（四）钢厂模拟利润

上周长流程钢厂当期时点利润环比前一周收窄。

主要影响因素：上周进口矿价格强势上涨，焦炭第一轮落地后开启第二轮提涨，废钢、部分合金价格

上涨，导致长流程钢厂螺纹钢平均生产成本抬升，现三个地区平均成本 3418 元/吨， 较前一周上升 59
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加 5.44%，年同比增加 0.28%；生铁日产 184.87 万吨，旬环比增加 0.58%，月环比增加 3.64%，年同比

增加 1.34%；钢材日产 191.31 万吨，旬环比减少 6.31%，月环比增加 4.93%，年同比增加 1.34%。

图 1：全国高炉、电炉开工率 单位：%

资料来源：Wind，长安期货

图 2：铁水产量 单位：万吨 图 3：钢厂高炉产能利用率 单位：%

资料来源：Mysteel，长安期货 资料来源：Mysteel，长安期货

（2）我的钢铁网建材产量统计：螺纹钢周产量 381.31 万吨，周环比增加 12.33 万吨；线材周产量

157.56 万吨，周环比增加 4.28 万吨。合计周产量 538.87 万吨，周环比增加 16.61 万吨。

（3）我的钢铁网生铁产量统计：247 家钢厂高炉开工率 89.84%，周环比增加 1.56%；日均铁水产

量 239.41 万吨，周环比增加 2.16 万吨。

（4）短流程钢厂：全国 71 家电弧炉钢企周粗钢产量 85.19 万吨，周环比增加 3.8%。平均开工率为

67.30%，周环比增 4.02%，年同比降 9.65%。电炉产能利用率已达较高水平，在废钢价格比较坚挺的情

况下，预计电炉产能利用率和产量近期不会出现大幅波动。

3、需求方面
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连续 8 周螺纹钢表观需求在 440 万吨以上。（2019 年全年累计 10 次单周需求超 400 万吨），从

1-4 月份房地产数据也可看出，虽然受疫情影响投资、新开面积下降，但施工面积仍同比增加，叠加旺盛

的基建需求及赶工期因素，二季度需求总量将创历史新高，旺盛的需求有望继续延续。

（1）水泥行情：截止 5 月 15 日，百年建筑网水泥价格指数为 467.56 点， 较前一周的 463.28 上涨

4.28 点，全国价格指数继续上涨态势。

（2）混凝土行情：截止 5 月 15 日，百年建筑网混凝土价格指数为 465.3，周环比上涨 0.36%，全国

混凝土行情震荡偏强。

（3）237 家贸易商全国建材成交量：5.15 周五 28.64 万；5.14 本周四 22.78 万；5.13 周三 22.49

万；5.12 周二 22.36 万 ；5.11 周一 23.69 万。

4、库存变化

库存连续第九周下降。全国五大品种钢材总库存 2372.19 万吨，周环比下降 147.67 万吨，降幅 5.80%，

处于持续降库当中。

（1）社会库存 1710.44 万吨，周环比下降 100.07 吨，降幅 5.53%，年同比增加 494.92 万吨，增幅

40.72%；其中建材库存周环比下降 75.36 万吨，年同比上涨 384.97 万吨。
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（2）钢厂库存 661.75 万吨，周环比下降 47.6 万吨，降幅 6.71%，年同比增加 195.47 万吨，增幅

41.92%。其中：建材库存周环比下降 45.28 万吨，年同比上涨 136.57 万吨。

（3）主要城市社会库存变化（累计降幅）：西安 66 万吨(↓36)，兰州 20 万吨(↓10)，成都 74 万吨(↓

64)，重庆 84 万吨(↓63)，贵阳 31 万吨(↓37)，郑州 35 万吨(↓18)，武汉 47 万吨(↓13)，长沙 50 万吨(↓27)。

（4）螺纹钢库存变化推演

螺纹钢周产量已恢复至去年最高水平，预计后期增量幅度有限；表观需求连续八周维持在均值 440 万

吨以上水平，预计后期延续高位运行。按照目前供应数据与需求数据推演，预计一个月后库存将恢复至去

年同期水平。

图 4：螺纹钢库存变化推演 单位：万吨

资料来源：长安期货
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5、期货走势

图 5：螺纹 2010合约 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货

上周螺纹 10 合约窄幅震荡。期价处于长期均线上方，MACD 双线向上穿越 0 轴，红柱开始收缩，但

综合宏观、基本面和情绪面等因素，暂看下方 3380-3400 元/吨一线支撑。

（二）铁矿石

结论：在利润驱动下，钢厂维持高产量，高炉开工率达到历史新高，铁矿石刚性需求强劲，在二季度

外矿发运不及预期的情况下，外矿供需错配，港口库存低位运行，加之资金炒作影响，预计后期进口矿或
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在 90美金以上强势运行。

影响因素及市场信息：

1、库存承压度

图 6：进口矿港口库存与普指价格的关系

资料来源：钢之家，长安期货

库存承压度=全国港口库存/高炉开工率，目前比值为 1.23=1.1095/0.8984，周环比低 0.04；目前普

指为 93.25 美元，周环比高 4.8。研究近 4 年数据得出：矿存承压度与普指价格的线性关系，目前比值 1.2

左右对应 100-110 美元价格，不排除进口矿有冲击 100 美元以上的可能。

2、供应方面

从现阶段的发运状况看不出发运有明显增量，5-6 月份港口库存大概率横盘在 1.1 亿吨左右，支撑价

格高位运行。

（1）澳巴发运总量 1995.60 万吨，周环比减少 268.20 万吨。其中：澳洲发运总量 1533.80 万吨，

周环比减少 203.40 万吨，澳洲发往中国总量 1324 万吨，周环比减少 202.90 万吨；巴西发运总量 461.80

万吨，周环比减少 64.8 万吨。

（2）四大矿山发运总量 1649.90 万吨，周环比减少 232.40 万吨。其中：力拓发至中国 496.1 万吨，

周环比减少 106.8 万吨；必和必拓发至中国 526.50 万吨，周环比增加 26.6 万吨；FMG 发至中国 266.70

万吨，周环比减少 48.20 万吨；淡水河谷 387.60 万吨，周环比减少 77 万吨。

（3）5 月 8 日北方六港到港量 1099 万吨，周环比增加 100 万吨，年同比增加 161 万吨。
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全国 45 个港口铁矿石库存为 11094.90 万吨，周环比减 94.06 万吨，日均疏港量 300.607 万吨，周

环比减少 15.833 万吨。

5、普指价格走势

图 8：62%普指价格走势 单位：美元/吨

资料来源：西本新干线，长安期货

（三）焦炭
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结论：在铁水产量维持高位，钢厂、焦厂、港口三地库存持续下降的情况下，叠加钢材价格上涨因素，

焦企第二轮提涨 50元/吨或将顺利落地。短期内焦炭旺季需求延续，而供应受环保限产因素影响或有波动，

支撑焦炭价格稳中偏强运行。

影响因素及市场信息：

1、库存变化

全国 100 家独立焦企库存为 64.34 万吨，周环比增加 6.21 万吨；全国 110 家样本钢厂焦炭库存 468.35

万吨，周环比减少 3.09 万吨；港口库存 338 万吨，周环比减少 7.5 万吨。焦炭总库存仍小幅去化，但结

构有所分化，焦化厂库存开始增加；在高炉提产，日耗增加后，钢厂库存小幅回落；当前港口-产地价差

不运费相当，港口库存量回落。

图 9：钢厂、焦化厂和港口焦炭库存 单位：万吨 图 10：国内 100家独立焦化厂焦炉生产率 单位：%

资料来源：Mysteel，长安期货 资料来源：Wind，长安期货

2、供需情况

100 家独立焦企焦炉产能利用率 80.48%，周环比增加 0.81%。焦企产能利用率维持高位，供应端虽

有山西环保限产、山东“以煤定焦”扰动，但在国家稳就业背景下，焦炭整体呈现供需紧平衡。

3、焦企利润

全国焦企利润继续呈现攀升趋势，其主要得益于煤价下调、炼焦成本下降和焦炭首轮涨价全面落地。

短期焦煤市场继续呈偏弱走势，下游钢厂依旧表现出较为旺盛的采购需求，二轮焦炭提涨 50 元/吨或本周

落地，后期焦企盈利能力将会保持向上趋势。
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Mysteel 煤焦事业部调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 92.44 元，较上周

上涨 19.04 元；山西准一级焦平均盈利 115.59 元，较上周上涨 19.08 元；山东准一级焦平均盈利 165.55

元，较上周上涨 18.27 元；内蒙二级焦平均盈利 24.1 元，较上周持平；河北准一级焦平均盈利 91.43 元，

较上周上涨 7.04 元。

图 11：焦企产能利用率对比盈利情况 单位：元/吨 图 12：钢焦比

资料来源：钢之家，长安期货 资料来源：钢之家，长安期货

4、焦炭/螺纹钢比值

目前比值为 0.48=1700/3530，周环比持平，年同比高 0.02。

2019 年均值 0.50，峰值为 0.56，谷值为 0.42。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号
新景中心 B 栋 1007-1008 室
电 话：0592-2231963
传 真：0592-2231963

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10
号
电 话：0535-6957657
传 真：0535-6957657

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B 座 307
电 话：0519-85185598
传 真：0519-85185598

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 267 号颐
和大厦 B 座 501 室
电 话：0533-6217987 0533-6270009

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206088 029-87206178
传 真：029-87206165

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 30 号期货大厦
1302 室
电 话：0371-86676963
传 真：0371-86676962

汉中营业部

地 址：汉中市汉台区东一环路北段康桥枫景一
期三层
电 话：0916-2520085
传 真：0916-2520095

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 180 号长
和国际 E 座 1501 室
电 话：029-87323533 029-87323539
传 真：029-87323539

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 A 座 1605
电 话：021-60146928
传 真：021-60146926

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 155 号国恒金贸大
酒店 21 层
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206172
传 真：029-87206165

金融事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206171
传 真：029-87206163

农产品事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87380130
传 真：029-87206165
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