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螺矿焦周报 报告日期：2020 年 05 月 12 日

螺矿焦下方支撑较强，但向上动力略显不足

观点：

螺纹：年后至今，市场基本呈现“V”型走势，

前期预判 5-6 月份有反弹机会。从基本面而言，

5-6 月份需求增量大于供应增量，市场处于去库存

阶段，支持价格运行，高产量、高库存制约价格

难以形成拉涨动力。整体来看，在宏观预期逐渐

转好，资金持续宽松，价格下有支撑，上无动力，

区间震荡偏强运行为主，幅度参考 100 元/吨。

铁矿：在进口铁矿石基本面没有明显转变之

前，现阶段发运量小于疏港量，港口库存低位徘

徊的状况下，铁矿石价格在 85 美元左右有强支撑。

按照港口库存推演，短期来看价格支撑强硬，长

期来看也不具备大跌的条件。

焦炭：高速公路恢复收费带动运费上涨，进

而焦炭首轮提涨 50 元/吨落地，原料焦煤价格持

续下滑，焦企利润明显回升，高炉开工率达到同

期最高水平，在钢厂需求良好状态下，短期焦炭

价格稳中偏强运行，价格涨幅有望 2 轮。
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一、上周市场回顾

（一）螺纹钢

（二）铁矿石

（三）焦炭

（四）周平均利润
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二、本周市场预测

（一）螺纹钢

结论：年后至今，市场基本呈现“V”型走势，前期预判 5-6 月份有反弹机会。从基本面而言，5-6

月份需求增量大于供应增量，市场处于去库存阶段，支持价格运行，高产量、高库存制约价格难以形成拉

涨动力。整体来看，在宏观预期逐渐转好，资金持续宽松，价格下有支撑，上无动力，区间震荡偏强运行

为主，幅度参考 100 元/吨。

1、宏观信息

2、供应方面
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图 1：全国高炉、电炉开工率 单位：%

资料来源：Wind，长安期货

图 2：主要钢厂螺纹钢周产量 单位：万吨 图 3：主要钢厂线材周产量 单位：万吨

资料来源：Mysteel，长安期货 资料来源：Mysteel，长安期货
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3、需求方面

图 4：螺纹钢表观需求 单位：万吨
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资料来源：Mysteel，长安期货

4、库存变化
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图 5：螺纹钢库存变化推演 单位：万吨

资料来源：钢之家，长安期货

5、期货走势
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图 6：螺纹 2010合约 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货

（二）铁矿石

结论：在进口铁矿石基本面没有明显转变之前，现阶段发运量小于疏港量，港口库存低位徘徊的状况

下，铁矿石价格在 85 美元左右有强支撑。按照港口库存推演，短期来看价格支撑强硬，长期来看也不具

备大跌的条件。

1、库存承压度

图 7：进口矿港口库存与普指价格的关系 单位：美元/吨

资料来源：钢之家，长安期货
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2、供应方面

3、需求方面
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图 8：64家钢厂进口矿烧结粉矿库存 单位：万吨

资料来源：Mysteel，长安期货

4、库存方面

5、普指价格走势

图 9：62%普指价格走势 单位：美元/吨
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资料来源：西本新干线，长安期货

（三）焦炭

结论：高速公路恢复收费带动运费上涨，进而焦炭首轮提涨 50 元/吨落地，原料焦煤价格持续下滑，

焦企利润明显回升，高炉开工率达到同期最高水平，在钢厂需求良好状态下，短期焦炭价格稳中偏强运行，

价格涨幅有望 2 轮。
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3、焦企利润

图 12：山西焦化厂现货开工利润 单位：元/吨 图 13：钢焦比

资料来源：钢之家，长安期货 资料来源：钢之家，长安期货

4、焦炭/螺纹钢比值



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

免责声明

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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