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期货走势回顾

Ø 原油供需利好预期在五一期间兑现，成本提升带动的苯乙烯价格反弹暂告一段落。由于苯乙烯供需关系较之前偏向宽松，
市场预期走弱，节后苯乙烯期货高开后逐步走弱，目前价格跌至前期成交密集区（图中红圈），关注5350至5400区域支
撑强度。
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现货走势回顾

Ø 截至5月9日，华东地区苯乙烯现货价格较6日下跌120元/吨至5290元/吨，华南地区下跌100元/吨至5450元/吨，区域之

间升贴水变化较小。中国主港 价格下跌 美元吨至 美元吨。

Ø 原油方面，供需预期上的利好兑现，期货价格呈现震荡调整态势。实际的供需关系目前仍处于严重过剩状态，供应端减

产与需求端复苏的持续性依然有待观察，在没有别的重大突发事件刺激下，只能说是目前油价底部支撑较强，趋势性的

上涨机会目前仍没有驱动。

华东地区苯乙烯中间价 华南、华东苯乙烯价格及价差
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库存及开工率

Ø 截至5月6日，华东地区苯乙烯库存21.3万吨，环比上升0.9万吨，苯乙烯库存止跌回升，近期的到港数量预计仍将

保持高位。截至5月8日，全国苯乙烯装置开工率提升0.8个百分点至80.5%，国内苯乙烯装置开工率基本恢复至正常

水平。5月份国内苯乙烯装置检修体量较小，本周停车装置包括南京扬巴（12.5万吨装置）、天津中沙（3万吨装置）

停车，而天津大沽将在本周重启。

Ø 后市来看，国内装置负荷继续提升空间有限，进口量基本恢复至高位，重点需关注需求端跟进程度。

华东地区苯乙烯库存 国内苯乙烯装置开工率
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成本及利润

Ø 截至5月8日，华东地区纯苯价格较6日上涨75元/吨至3475元/吨，中国纯苯进口CFR价格上涨32美元至385美元/吨，

东北亚乙烯 价格上涨 美元吨至 美元吨。以1100元加工费计算，非一体化装置成本为4986元/吨，现金流

大幅缩减415元/吨至264元/吨。

Ø 成本端的大幅提升保障了苯乙烯价格下方的支撑强度，苯乙烯装置利润虽然大幅缩水，但距离成本线依然还有较大空

间，苯乙烯装置停车驱动不足。本周预计成本端将维持强势，苯乙烯利润或进一步下移。

纯苯市场价（中间价） 乙烯价格（ 价格）
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下游消费

Ø 截至5月1日，EPS开工率65%，ABS开工率98.81%，PS开工率75.64%，UPR开工率40%。

Ø 随着境外经济重新启动，国内出口前期累积订单重新开工，国内出口情况在5月中下旬或迎来集中爆发期，因此预计

本周苯乙烯下游厂家装置仍将保持高位。需要注意的是，由于目前的负荷已经提高至相对高位，后市继续提升空间有

限。

镇江奇美 出厂价（ ） 浙江 价格
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结论及操作建议

随着国外经济重启，带动苯乙烯终端产品出口窗口重新打开，预计本周苯乙烯直接下游开工率

将维持高位，但是需求端对苯乙烯的支撑作用边际效应会减弱；供应端来看，国内装置开工恢复至

正常水平，进口到港量显著提升，供应压力明显提升，苯乙烯库存将再次进入累库节奏，价格上方

压力增加。总体来看，本周供需将呈现双强局面，且供应端增速提升大于需求端跟进，但原料端纯

苯和乙烯价格的触底反弹亦会对价格形成支撑。

原油对于苯乙烯的系统性风险仍存，目前原油供需预期利好兑现，价格震荡调整。本周需重点

关注供需层面的相应措施的实施情况，国际政治局势的发展情况等。

综上，预计苯乙烯 合约本周震荡调整，关注 至 区域支撑，操作上建议前期空单注

意利润保护，激进者可在上述区间小止损短多尝试。
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