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一、上周市场回顾

（一）概述

上周美国、欧洲疫情仍处蔓延和高峰期，其他国家疫情蔓延有加剧的趋势，世界经济衰退预期更加明

显，对我国经济恢复、金融市场、市场预期的直接影响越来越显现，并直接影响了国内钢铁市场行情。而

我国疫情外防输入、内防反弹压力明显加大，中央会议要求在防控措施常态化基础上，加快经济、生活的

恢复。因此在复工、复产继续和钢材需求旺季期内，基建施工、房地产项目全面开工，加工制造企业复产、

达产程度继续提高，整个钢材需求继续增长，接近市场常年的需求水平。本周调查，长流程钢企高炉开工

率继续小幅上升，电炉钢企利润明显回升，电炉企业复产继续增加；转炉废钢加入量上升。螺纹资源供应

继续增长，卷板产量亦有回升，市场总体资源供应继续增长；钢材库存总量和社、厂库存连续回落，整体

市场库存处于高位，但螺纹钢库存仍有较大降幅。钢企持续打压原燃料价格，废钢价格大幅下降，电炉钢

利润明显，钢材价格底部支撑力减弱。然而在国际金融市场回暖、国内现实需求增长、钢材价格低位下，

周内黑色期货市场表现震荡回升的行情。

受期货影响，现货市场价格呈现震荡调整走势。上周现货钢材市场价格震荡调整。其中各地建材、卷

带价格均呈小幅上涨，型材、钢坯价格小幅震荡。铁矿石价格小幅上涨；废钢价格继续下跌；焦炭市场第

5 轮 50 元/吨提降落地。

（二）基差情况

图 1：螺纹 2010合约 图 2：螺纹钢期现基差

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源： ，长安期货
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上周螺纹震荡走强，日线趋势指标 MACD 走势看强，但高位阻力渐显。本周冲高回落概率加大，短

线关注 3375 压力，破后看 3420 附近抛压。螺纹钢上海价格与螺纹主力合约 2019 年期现价差均值为 313，

目前价差为 204，周同比减少 112，目前基差明显低于去年均值。

图 3：铁矿 2009合约 图 4：铁矿石期现基差

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源： ，长安期货

上周铁矿石震荡走强，日线 MACD 趋势转强，预计本周延续强势，关注 610 附近抛压，破后可看 640。

铁矿石日照港 PB 粉与主力合约 2019 年期现价差均值为 103，目前价差为 118，基差周同比收窄 15，明

显高于去年平均水平。

图 5：焦炭 2009合约 图 6：焦炭期现基差

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源： ，长安期货

上周焦炭震荡走强，日线 MACD 走势转强，预计本周焦炭延续强势，关注 1790 抛压。日照港一级

焦炭 2019 年期现价差均值为 181，目前基差为 170，基差周同比收敛 162.5，小于去年均值。

二、基本面信息

（一）螺纹钢
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1、供应

本周全国重点建材企业轧线开工率为 82.70%，较上周降 1.42%。螺纹开工率为 83.25%，较上周降

1.48%。线材开工率为 82.19%，较上周降 1.37%。

螺纹钢轧线变动情况：河北唐钢复产一条轧线；河北新兴铸管、四川德晟钒钛各检修一条轧线。

线材轧线变动情况：河北安丰、新金各复产一条轧线；河北邢钢、宣钢、宏兴钢铁，山东潍钢，四川

达钢各检修一条轧线。

2、需求

上周上海市场终端线螺日均采购量 25700 吨，周环比减少 900 吨。

上周南北消费继续释放，中部消费出现好转，市场流通量回归旺季正常水平，预计本周流通量继续维

持高位。

图 7：上海终端线螺日均采购量 单位：吨/日 图 8：螺纹社会库存 单位：万吨

资料来源： ，长安期货 资料来源： ，长安期货
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3、库存

上周五大主流品种钢材社会库存 2241.26 万吨，其中螺纹 1211 万吨，较上周降 65.36 万吨；线材

376.63 万吨，较上周降 23.12 万吨。

4、价格

上周（4 月 3-9 日）各地建材价格多震荡小幅上涨。

5、后市观点

近期期螺市场震荡走高，现货市场稳中探涨，市场低价成交较为活跃。随着气候转暖，建筑施工全国

范围进入旺季，北方地区需求将有明显提升，南方建材需求进一步释放，商家心态谨慎乐观。但高库存压

力依旧较大，建材产量还将进一步提高下，价格反弹受到一定制约。预计本周螺纹价格将震荡偏强运行。

（二）铁矿石

1、供应

上周（3 月 30-4 月 5 日）澳洲、巴西发货总量及北方六港到港量均增加。

4 月 9 日海运指数（BDI）为 635 环比上周增 9，BCI541 环比上周增 273。
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图 9：海运指数 图 10：全国高炉开工率 单位：%

资料来源： ，长安期货 资料来源： ，长安期货

2、需求

本周全国样本钢企高炉开工率 87.44%，较上周增 1.09%，西北地区样本钢企高炉开工率 84.55%，

较上周增 6.71%。

图 11：西北样本钢厂高炉开工率 单位：%

资料来源： ，长安期货

3、库存

上周全国重点钢厂进口矿库存总量为 4591.92 万吨，较上周减少 30.58 万吨；库存使用天数 29.13

天，较上周减少 0.81 天。

上周进口矿库存续降，港口现货价格拉涨且贸易商多挺价，因而钢企少量采购，多消耗库存。
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全国 45 个港口铁矿石库存 11609 万吨，较上周增 73 万吨，其中澳矿 6443 万吨，较上周增 37 万吨，

巴西矿 2824 万吨，较上周增 24 万吨；贸易矿 5696 万吨，较上周增 24 万吨。
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4、价格

上周（4 月 3-9 日）铁矿石港口现货价格随期货上涨，贸易商多挺价，62%普氏指数随之上涨。目前

流通性较好的中、低品矿价格涨幅较大，块矿、球团资源流通性较差，溢价均下跌。

国产铁精粉市场降幅明显，其中河北地区主流价格降幅较大，部分钢企库存尚可，采购积极性不佳，

多按需补库。

5、后市观点

目前钢厂对矿石市场多谨慎观望，仍少量采购维持低库存操作，虽然高炉开工率较高，刚性需求支撑

铁矿石的价格，但 4 月唐山地区烧结、高炉执行限产政策，矿石需求受到一定的抑制。随着澳洲、巴西发

货量稳步回升，港口库存或继续小幅累积。近期国产铁精粉价格持续走低，接近矿山承压底线，矿商挺价

意愿增强，且内外矿价差减小，外矿价格优势变弱，国产铁精粉市场多现供需僵持。预计本周矿石价格呈

弱稳运行。

（三）焦炭

1、供应
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上周（4 月 3-9 日）焦企开工小幅波动，继续维持高稳运行。

2、库存

上周（4 月 3-9 日）焦企发货量缩减，钢厂到货稍有减少，库存小幅下降；港口询盘稀少，库存有少

量增加。
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3、焦炭采购价

上周（4 月 3-9 日）焦炭第五轮降价落地。目前部分焦企开启提涨 50 元/吨。

4、后市观点

当前焦企开工高稳运行，焦炭供应充足，部分焦企出库好转，库存压力稍有缓解，虽焦煤价格持续下

行，但多地焦企处于亏损，焦企提涨情绪升温；虽然高炉开工持续提升，焦炭需求稳中增长，但钢材市场

未有好转，对焦炭采购积极性并不高，短期提涨阻力较大；港口报价小幅升高，市场成交乏力，采购较为

谨慎。预计本周焦炭市场钢焦博弈，焦炭价格暂稳运行。

三、综合分析

（一）整体判断

预计本周美、德、英等国的疫情或进入平缓期，部分人口大国或进入疫情蔓延期，世界经济衰退预期、

市场信心或持续悲观。我国疫情防控措施进入常态化，疫情防控对经济、生活恢复，企业复工、达产的影

响仍存在，尽管进入传统的钢铁需求旺季，基建施工、房地产项目全面开工，建筑钢材需求仍有较大的增

长，加工制造业终端用户对钢材需求仍有一定释放空间，但国内外疫情对国内钢铁市场的影响越来越直接，
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需求增长或有减缓，并逐步接近需求峰值区间，市场预期悲观，市场信心难以提振。预计多数钢企厂内产

品库存还将降低，销售订单不足状况有所好转，资金压力继续减轻；主要品种社会库存继续下降，降幅或

有减缓。主要地区高炉增产速度或趋缓；电炉企业复产继续增加；转炉废钢加入量或将较大幅上升，整个
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 号
新景中心 栋 室
电 话：
传 真：

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路
号
电 话：
传 真：

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 号楼 座
电 话：
传 真：

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 号颐
和大厦 座 室
电 话：

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 号期货大厦
室

电 话：
传 真：

汉中营业部

地 址：汉中市汉台区东一环路北段康桥枫景一
期三层
电 话：
传 真：

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 号长
和国际 座 室
电 话：
传 真：

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 座
电 话：
传 真：

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 号国恒金贸大
酒店 层
电 话：
传 真：

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

金融事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

农产品事业部

地 址：西安市和平路 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：
传 真：
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