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观点：

外盘方面，后期关注点主要有两个：一是阿

根廷产量是否还会下调，二是北美天气市下产量

如何演绎，这两个因素或为成本线附近的美豆带

来炒作机会。国内方面，受后期大豆到港量和油

厂开机率回升影响，豆粕库存将逐步回升，这将

对盘面形成压制。而需求稳中向好，又使得市场

存较强支撑。因此，对豆粕来说，目前上行缺驱

动，下行无动能，多空双方均较谨慎。预计本周

连粕期价将继续震荡运行。

建议：

建议突破 2850 逢低介入，跌破 2780 多头暂

离场，不建议做空。
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图 1：豆粕主力日线 单位：元/吨 图 2：豆粕主连周线走势 单位：元/吨

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

（一）新冠疫情：国内基本稳定，国外仍较严峻
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图片来源：长安期货 投资咨询部

（二）美豆：成本线附近蠢蠢欲动，但美农报告平平，美豆反弹无力

图 3：美豆主力日线 单位：美分/蒲式耳

资料来源：文华财经，长安期货
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表 1：美国农业部 4月报告

534;24<
534<253ε ӂζ

6ῴ 7ῴ

;<53 :943 :943

;:93 :833 :833

8319 7:17 7:17

775; 688; 688;

4:7; 4;58 4::8

53<5 5438 5458

<3< 758 7;3

数据来源：USDA 长安期货

ᵺῴẕẦḊιר ṄẦḊᾘ ᶽ ιҡᶾ↔ ἵ ι ῼ ᶂᶾ↔῎ῘӉ□ћẇ ι јַ҈ᾘ

ᶽ ιᴬז ᶂ ׁᾺ֕ ừҠ Ѥ ιᵅῼᾺḗᶽ ғ Ӑ￼ᴵ ớ ᶽ ℅ᶹι ׁ Үᶴ҈

ἄ  ιּה Ӊ҈ἄ Үιẕ ᾟ Ặιᵇї￼ט ј

ᶂᵬᵝῼ Ґ῏ḌᵔҺεFIWFζ￼ἵᵓῘ ιἈ іᵕ҇￼ ᵕιἮ ᶢ ᶈᶽ ῼ ᵙῼ Ṵ

ᶋі֟Ὑ֜ᶺᴅ Ἀ 5353 ẉ 7 ῴ : ῄιἮ ᶢ ᶈ ᵢῼז Ґ῏ἍεFERWζᶽ ῼ Ҩᴣῼ 

ӈὙῶ֜ᶺᴅ 4:/<94 ἐι⅝ ᵕׁ֟Ṉ 9/39< ἐ֜ᶺᴅ ѳׁ ᵕ֜ҀԄ 58/9:7 ἐ ῎Ṵᶋừ Ḿ

ῼі Ҡḕּת

图 4：CFTC持仓量 单位：张
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资料来源：ZLQG，长安期货

（三）南美供应压力逐渐缓和
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（四）国内市场：供给逐渐跟上，需求稳中向好
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图 5：进口大豆港口库存 单位：吨 图 6：进口大豆到港数量 单位：吨

资料来源：ZLQG，长安期货 资料来源：ZLQG，长安期货
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图 7：价格:43%蛋白豆粕:山东 单位：元/吨
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资料来源：ZLQG，长安期货
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

Ḡ ɋɋ ᵕἵ

֫ԇᴻ

ᶊ ᶍχẂṩṴᾺתר Ὰ Ἡ �ᴺ₥ %ẚ ���
כּ χ�������������

ҽ χ�������������

ṟѠ֫ԇᴻ

ᶊ ᶍχṟѠ ♦ᴶṴ ╝Ἡ Ầᴧלת ��
ᴺ
כּ χ������������
ҽ χ������������

ấ֫ԇᴻ

ᶊ ᶍχ ấ Ṵộ῎ת ��ᴺ
Ὰ῟ѧỌ % ���������ḯ
כּ χ������������
ҽ χ������������

і╤ ў

ᶊ ᶍχі╤Ṵת╠ᶽ Ḫᶊẍᶋ $ẚ ����
כּ χ������������
ҽ χ������������

ṩ ў

ᶊ ᶍχ ṩṴ ѠᾺתᵬחᶹע ��ᴺῼ ᶽ
����ḯ
כּ χ�������������
ҽ χ�������������

ᴈ ў

ᶊ ᶍχṟѠ ᴈṴ Ὰת ῢᶽ ���ᴺ
ᵙᶽ %ẚ ���ḯ
כּ χ������������ ������������

∏ѧ ў

ᶊ ᶍχ∏ѧṴ∏ᴶתѠ ע ⅎẞ⁷ר ῟
ῼѕṖ
כּ χ������������
ҽ χ������������

Ḫ ў

ᶊ ᶍχḪ Ṵ ת◔ ҇ ���ᴺᶂở ᶽ
ẖ ��Ṗ

כּ χ������������
ҽ χ������������

ḠᵙẈ ў

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ ��ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
כּ χ������������ ������������
ҽ χ������������

Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ў

ᶊ ᶍχ Ḡ ╝Ἡ Ầᴧת ᶝԆ ���ᴺ
ᵙᶂ (ẚ ����ḯ
כּ χ������������ ������������
ҽ χ������������

Ṫ҆ўק◊

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ ��ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
כּ χ������������
ҽ χ������������

҆ў

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ ��ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
כּ χ������������
ҽ χ������������

֔ғᵝ҆ў

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ ��ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
כּ χ������������
ҽ χ������������

Ṟ҆ў

ᶊ ᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
כּ χ������������
ҽ χ������������


	一、走势回顾
	二、基本面信息
	（一）新冠疫情：国内基本稳定，国外仍较严峻
	（二）美豆：成本线附近蠢蠢欲动，但美农报告平平，美豆反弹无力
	（三）南美供应压力逐渐缓和
	（四）国内市场：供给逐渐跟上，需求稳中向好

	三、总结
	免责声明

