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基本面利多带动趋弱，铅价震荡为主

主要观点：

上周铅价震荡为主，沪铅表现偏强，

国内再生铅供应偏紧，宏观层面的压制仍

存，铅蓄电池出口受抑。本周来看，原生

铅供应或稳中小升，再生铅企业因利润尚

可生产积极性较高。下游铅蓄电池外需受

挫，内需表现一般。基本面的利多带动减

弱，而宏观层面稍有好转。

整体来看，本周铅价或延续震荡之势，

PB2005 参考区间 13400-14200，观望或短

差交易为宜。
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一、行情回顾

图 1：LME铅走势 图 2：PB2005走势

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

上周铅价震荡为主，外盘表现相对弱势，沪铅表现偏强，国内再

生铅企业供应偏紧，宏观层面的压制仍存，铅蓄电池出口受抑，铅价

面临压制。上周沪铅 PB2005 最低为 13520，最高为 13975，收盘于

13810，收跌 0.25%，成交量缩减 6.81 万手。伦铅冲高回落，最高反

弹至 1754，收盘于 1660，收跌 1.89%。

二、原生铅供应平稳，再生铅供应逐渐恢复

据 SMM，上周原生铅冶炼厂三省（河南、云南、湖南）开工率为

53.8%，环比上升 1.3%；河南豫光产量完全恢复正常，原生铅冶炼厂

开工率环比上升 1.7%至 65.9%；湖南金贵开始点火生产，使得湖南原

生铅开工率升至 43.5%；原生铅企业生产保持平稳。

据 SMM，上周再生铅持证冶炼企业四省（安徽、河南、江苏、贵

州）开工率为 40.4%，环比上升 6.9%。其中，安徽再生铅持证冶炼企

业环比上升 17.2%至 30.9%，主要是因为华铂的日产量大增；贵州永
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鑫扩至两条生产线运行，使得贵州再生铅企业开工率升至 65.1%。再

生铅行业逐渐恢复生产。上周随着铅价止跌回升，废电瓶价格也有小

幅抬升。

据我的有色网对国内 16省 50 家持证再生铅企业调研，涉及废旧

电池处理能力 837.9 万吨，占全国废旧电池处理能力的 83%，再生铅

产能 523.6 万吨，3 月份再生铅产量为 14.95 万吨，环比增加 203%，

4月份预计产量为 22.05 万吨。

上周上期所铅库存共减少 5313吨，仓单库存下降 4150吨至 5946

吨；LME 铅库存微增 550 吨至 71675 吨。

图 3：上期所铅库存 图 4：LME铅库存

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

三、铅蓄电池企业开工微降

上周 SMM 五省（江苏、浙江、江西、湖北、河北）铅蓄电池企业

综合开工率为 65.03%，环比微降 0.2%。一方面，近期电动自行车消

费及电池更换需求稍弱，部分企业出现累库现象，成品电池库存逐渐

累增至 30天附近。另一方面，汽车蓄电池市场因受海外疫情拖累，

出口订单受挫，新订单明显缩减，原有订单也出现取消或推后的情况。
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整体消费需求增长乏力。

四、宏观压制减弱

据美国约翰斯·霍普金斯大学最新数据，截止北京时间 7 日凌晨

1 点 30 分，全球累计确诊病例超过 130 万例，累计死亡病例超过 7

万，其中美国累计确诊超 34万例，不过新增确诊数量小幅回落。欧

美国家新增数量不再大幅攀升，恐慌情绪略有减弱。同时，原油市场

隐现转机，油价摆脱近日来 20美元附近的低位，关注 OPEC+4 月 9日

的视频会议。全球股市略有回暖，市场风险偏好情绪有所回归。

中国 3 月制造业 PMI 环比回升 16.3 个百分点至 52%，主要原因

在于 2 月基数太低，更多反映的是一半以上的调查企业复工复产情况

比上月有所改善，虽然不能代表我国经济运行已恢复正常水平，但该

数据也给予了市场信心。4 月 3日中国央行定向降准 1 个百分点，于

4月 15 日和 5月 15 日两次实施到位，每次下调 0.5 个百分点，共释

放长期资金约 4000 亿元，此外还决定自 4 月 7 日起将金融机构在央

行超额存款准备金率从 0.72%下调至 0.35%，对短期市场情绪有一定

的提振。

五、行情展望

上周铅价震荡为主，沪铅表现偏强，国内再生铅供应偏紧，宏观

层面的压制仍存，铅蓄电池出口受抑。本周来看，原生铅供应或稳中

小升，再生铅企业因利润尚可生产积极性较高。下游铅蓄电池外需受
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挫，内需表现一般。基本面的利多带动减弱，而宏观层面稍有好转。

整体来看，本周铅价或延续震荡之势，PB2005 参考区间

13400-14200，观望或短差交易为宜。
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免责声明

此报告版权属长安期货有限公司。未经长安期货有限公司事先书面授权，不

得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。

所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为长安期货有限公司的商标、服

务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用。

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。长安期货力求准确可靠，

但对于信息的准确性及完备性不作任何保证。此报告并不构成任何投资、法律、

会计或税务的最终操作建议，长安期货有限公司不就报告中的内容或对最终操作

建议做出任何担保，投资者若依据本报告做出的投资决策及结果由其本人承担，

长安期货有限公司及本报告作者不就投资者的投资决策或是结果承担任何责任。

投资者对于本报告中的投资建议需要做独立审慎的判断，期市有风险，投资需

谨慎。
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