
放心的选择 贴心的服务

长安研究——沪镍月报

成本端支撑愈发明显，沪镍不宜过分追空

主要观点：

3月镍价下挫后低位震荡，宏观因素的

影响占据主导，疫情爆发、沙特与俄罗斯

原油价格战，全球金融市场巨震，海外流

动性风险骤增，沪镍指数最低下跌至

90660。后市来看，系统性风险尚未解除，

任何风吹草动都易引起资产价格的大幅变

动，恐慌指数仍在高位，镍价仍将承受宏

观层面较大的压力。而来自于成本端的支

撑愈发明显，一方面，海外疫情拐点未至，

主要矿产国禁令升级，后期镍矿供应或趋

于紧张；另一方面，随着镍价的不断下移，

镍铁企业亏损幅度加大，有减产的倾向。

需求端来看，国内企业基本上恢复生产，

但不锈钢厂订单情况一般，且不锈钢库存

仍处于高位，内需提振有限，而外需因海

外疫情冲击也较弱，整体需求疲软。因此，

4 月镍价仍面临压力，但在成本端的支撑

下，下行空间料有限。
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得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。

所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为长安期货有限公司的商标、服
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