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一、行情回顾

从国内疫情爆发到海外疫情蔓延，大宗商品多以跌势出现，相

对而言玻璃跌幅较小。玻璃指数自 2016 年下半年站上 1200 点，维持

近三年 1200-1520 点位宽幅震荡格局。此次，05主力合约跌破 1300

点，距 2018 年低位 1200 点不足 100 点。

二、上游纯碱供给稳定增长，现货报价有所下降

纯碱产量稳定增长，2019 年产量 2887.70 万吨，产量同比增长

10%左右。2020 年 1、2 月产量累计 430.9 万吨，较去年同期略高，

但仍低于 2017 及 2018 年同期量。华东地区重质纯碱周市场平均价

1600 元/吨，低于 2019 及 2018 年，但仍远高于 2016 年的 1300 元/

吨。

三、平板玻璃供需

1.供给增长、库存累积

图 1：FG2005走势-日线

资料来源：文华财经，长安期货
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玻璃产量逐年增长，虽然增长率呈下降，除个别年份产量较往年

减少，大多年份产量稳步增长。2015 年产量下降较多，但 2016 年至

今，产量稳定增长，2019 年玻璃产量 92670 万重箱，达到新高，较

2018 年增长 6.7%。

疫情的影响下，多行业停工停产，但由于玻璃行业的特殊性，疫

情期间仍处于正常生产，今年 1、2 月份的产量 14915 万重量箱，较

去年同期增长 4.9%。

据专业机构统计，平板玻璃过去库存在 4300 万重箱左右，但是

截至 3 月 5 日，全国重点企业统计库存已达 8600 万重箱，而且库存

还在持续累积中。尤其是主产区河北地区，库存达 1800 万重箱；湖

北因为是重点疫区，也是玻璃的主产区，库存也高达 1000 万重箱，

而同期下游的地产行业进度不及往年。

图 2：平板玻璃年产量及增长率 图 3：平板玻璃 1、2月份产量及增长率

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

2.玻璃市场信心有所下降，现货价格支撑走弱

玻璃市场信心指数较 2019 年下半年有所下降，但仍高于 2019 年

上半年，虽然厂家出库较 2月有所好转，但库存偏高，下游企业认为

https://www.glass.com.cn/glassnews/k_%c6%bd%b0%e5%b2%a3%c1%a7_page_1
https://www.glass.com.cn/
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后期存在较大幅度的调整机会，不愿过多进货，市场信心稍显不足ȸ浮法玻璃现货月均价格

2015年下半年开始上⏘，由1072 元/੘，最高⏘
1640 左右，近三年维持1450-1640之间ȸ今年 1 至L

今

，现货价格重心持续下移，虽然仍处于高位，未出现大幅下跌 ，但

对下游消费的担忧使得价格支撑走弱ȸ

3φ中国玻璃市场信心指数 图 �：全国主要城市浮法玻璃日现货价

（元

/੘

资料来源：wLnG ，长安期货 资料来源：wLnG ，长安期货

3.国房景气指数走弱，房屋销售面积同比下降平板玻璃70%以上用于房地产领域，地产建筑由于工作属性和人

员来源分散等特点，复工进度较缓慢ȸ据机构统计，大部分建筑工地

复工都还不到 50%，预计4基L本完成复工ȸ疫情使得工期延迟一

个半ᴸ上，即使 4 工L人完全复工以后，于往年相比工期已被延

迟ȸ国房景气指数从2016年攀升至

100以上，维持三年高位，今 年

2 出L现下降跌至 97.39，呈倒 U型，市场信心回落ȸ1、

2 商L品房销售面积 8475万平方米 ，同比下降39.9%, 甚至

低于2015 年同期销量，为近八年同比最低，其中，住宅销售面积下



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——平板玻璃月报

4

降 39.2%，办公楼销售面积下降 48.4%，疫情对国内房地产销售影响

较大。

图 5：国房景气指数 图 6：1、2月商品房累计销售面积（万平方米）

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

1、2月末商品房待售面积53004万平方米，较2019年末增加3183

万平方米，较 2019 年同期增加 1.4%，虽然低于前些年，但整体趋势

向下，自 2016 年国家对房地产的去库存政策成果显现。

1、2月份房屋新开工面积 10369 万平方米，同比下降 44.8%，随

着后期的复产复工，或会回升，但能否回升到往年水平仍需观察。

图 7：1、2月份累计商品房待售面积（万平方米） 图 8：1、2月份累计房屋新开工面积（万平方米）

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

4.汽车产销数据下滑，汽车玻璃需求或走弱

汽车玻璃占玻璃的比重 10%左右，由于疫情影响 2 月份国内汽车

销量较往年下滑近八成，随着复工复产的逐步推进，后期下游消费或
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会好转，但二月份已然失去，后期消费量与往年水平相当有一定困难。

国外疫情依然未有效控制，据中国橡胶信息贸易网消息，欧洲汽

车制造商协会（ACEA）发布的数据，2020 年 2 月份，欧洲乘用车市

场新车注册量同比下跌 7.2% 至 1,066,794 辆。欧洲五大主流市场

中，德国车市的跌幅最大，达 10.8%；其次是意大利（同比下降 8.8%）、

西班牙（同比下降 6%）和法国（同比下降 2.7%）；1 月份，欧洲汽

车销量也出现 7.4%的跌幅，今年前两个月，欧洲乘用车市场新车注

册量同比下滑 7.3%至 2,202,010 辆。连续两个月销量下降欧洲车市

创下自 2013 年以来最差开局。

整体来看，疫情对玻璃生产影响较小，供给累积，库存高企，虽

然随着下游的复工复产，库存后期会下降，但总量依然较高；疫情对

下游需求影响较大，复工复产仍未达到往年同期，房地产开发及销售

都不及往年，汽车销售国内、国外数据均不乐观，下游需求恐下滑。

四、行情展望

目前玻璃指数依然维持高位，前期有所下跌，但仍未跌破三年震

荡区间。后期或会有相关政策推动及维稳，但房地产市场恐难以达到

2016-2019 的规模及增速，在玻璃行业产能过剩下，玻璃市场的需求

或不及往年，玻璃价格三年高位后期恐将打破。短期内由于行业的维

稳，价格下跌幅度或不大，但中长期玻璃价格重心下移概率较大。
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免责声明

此报告版权属长安期货有限公司。未经长安期货有限公司事先书面授权，不

得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。

所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为长安期货有限公司的商标、服

务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用。

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。长安期货力求准确可靠，

但对于信息的准确性及完备性不作任何保证。此报告并不构成任何投资、法律、

会计或税务的最终操作建议，长安期货有限公司不就报告中的内容或对最终操作

建议做出任何担保，投资者若依据本报告做出的投资决策及结果由其本人承担，

长安期货有限公司及本报告作者不就投资者的投资决策或是结果承担任何责任。

投资者对于本报告中的投资建议需要做独立审慎的判断，期市有风险，投资需

谨慎。
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