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油脂行情走势回顾
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全球疫情蔓延加剧油脂需求担忧
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 海外疫情蔓延将对全球植物油去库形成较大影响



原油大跌对植物油脂需求形成潜在利空
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USDA上调南美大豆产量，全球大豆供应充足
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全球菜籽供需形势趋紧
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MPOB报告-减产根基动摇，出口进度不佳
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MPOB报告中性偏多，但对油脂价格影响有限
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下游餐饮业复工增加，豆棕油成交量边际回暖
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豆棕油累库现象仍然持续

3 6 ̆ ῤ ҙ ҹ139.955҆ ̆ ҉ 134.42҆ ⱴ5.535҆ ̆ ҹ4.11%̆

҉ҩ 87.2҆ ⱴ52.755҆ ̆ ҹ60.5%̆ 135҆ ⱴ4.955҆ ̆ ҹ3.47%̆ԓ

ṿҹ117.956҆ Ȃ ⌠ Ҋ ץ ֜ ⱴ̆ ῤ Ȃ

3 6 ̆ῃ ҹ88.76҆ ̆ ҉ 94.15҆ 5.39҆ ̆ ҹ5.7%̆

75.97҆ ⱴԅ12.79҆ ̆ 16.8%Ȃԓ ҹ75.18҆ ̆ ╠ ῤ

ԍ ₃ ̆ ԇᴇ ⱬȂ



原料进口偏紧支撑菜油基本面偏强
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原料进口偏紧支撑菜油基本面偏强
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油脂间价差追踪
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油脂短中期形势总结

 宏观

ׅ ̆ ῃ ₯ⱴ▲

̆ Ӟ ̆ ╠ ≠

ׅ ₮ ̆ ῃ ⌠ └ӊ╠̆ ׅל Ҍ

Ȃ

 基本面
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短期宏观风险大于基
本面

待宏观利空出尽，油
脂驱动将重回基本面



 操作建议
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 关注点：
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操作建议
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