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螺矿焦月报 报告日期：2020 年 02 月 03 日

疫情影响汽运不畅，下游工地复工延迟

主要观点：

螺纹：春节期间爆发的新型冠状肺炎将对节

后钢材市场走势产生重大影响。需求端而言，全

国各地开工延期，钢材库存将创历史新高，累库

时间多延长近 20 天以上。供应端而言，虽然受原

料补充及废钢供应影响，长流程钢厂不短流程钢

厂将不同程度限产，但短期钢材市场将承压运行。

若正月十五日开市，预计现货价格下跌运行，下

跌幅度参考 100-200 元/吨。中长期看，需求不会

消失，只是延期，加之考虑到国家二季度加大投

入，弥补一季度经济下影响的因素，预计 3 月底

至 4月初钢材市场将迎来上涨动力。

铁矿：本次武汉肺炎疫情无论是从实际供需

还是情绪都将严重冲 击节后铁矿石市场。由于运

输受限，钢厂减产将使得铁矿港口库存 2-3 月份

将大幅累库。截至 1月 30 日，普氏价格已降至 83

美元/吨，折合盘面约 616 元/吨，铁矿价格节后

将明显承压，将成为黑色板块中最弱的品种。预

计 2月份普指价格在 80 美金附近。

焦炭：受疫情影响，煤矿复工延迟较长，部

分焦企年前原料煤备 货十几天，导致原料煤紧

张，从而限产增加。而钢企受物流影响严重， 焦

炭到货受影响，尤其以汽运为主的钢企，焦炭库

存下降明显，部分钢企陆续减产。在供需均受影

响的情况下，预计 2月份焦炭价格表现相对坚挺。
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疫情影响汽运不畅，下游工地复工延迟

一、螺纹钢

（一）社会库存变化

截至 2月 2 日，全国五大类品种社会库存不钢厂库存合计环比节

前增加 613.82 万吨，其中社库增加 319.35 万吨，厂库增加 294.47

万吨。

截至 2 月 2 日，全国建筑钢材社会库存不钢厂库存合计 1592.9

万吨，环比节前增加 484.69 万吨。
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具体来看，西安社会库存 39.8 万吨，对比节前增加 6.64 万吨，

成都社会库存 78.5 万吨，对比节前增加 14.16 万吨。

结合春节期间各地生产信息和复工信息，对节后螺纹钢库存进行

推演。产量方面：考虑到部分电炉厂推迟收购废钢时间、电炉开工灵

活，对短流程产量的恢复时间延后三周，长流程产量受制于订单减少、

厂库 压力、原料运输受限等原因也会有所下降，假设产量总体影响

20%左右；需求方面：由于当前需求几乎停滞，预计在整个 2 月份大

部分时间将难以恢复，假设需求在 2 月同比下降 50%左右、3 月初同

比下降 20%左右。综合对产量和需求的假设，从推演结果来看，由于

需求回归速度延缓，春节后螺纹累库压力将大幅攀升，库存高点将延

后，预计库存高点将超过往年 200-300 万吨。

（二）终端工程开工情况

受疫情影响，各地复工时间普遍延后。湖北为疫情重灾区，复工

时间延迟至 2 月 14 日及以后，其他地区复工时间普遍延迟至 2月 10

日及以后，江苏苏州和无锡建筑工地复工不得早于 2 月 20 日，山西

太原建筑工地复工时间延迟至 3月 1 日及以后，河南、天津建筑工地
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复工时间延迟，具体复工时间待定。各地明确复工时间延迟，部分地

区建筑行业较其他行业复工更晚，制造业企业复工也将延迟，节后钢

材消费特别是建材消费启动将延后。虽然火神山和雷神山医院的建

造、北京小汤山医院的重修及陕西等地新修医院的计划需要部分钢

材，但需求量非常有限。

地 区 复工时间 备 注

湖北 2月 14 日及以后

广东 2月 10 日及以后

浙江 2月 10 日及以后

江苏、无锡建筑

工地复工不得

早于 2月 20 日

江苏 2月 10 日及以后

山东 2月 10 日及以后

河北 2月 10 日及以后

江西 2月 10 日及以后

安徽 2月 10 日及以后

云南 2月 10 日及以后

贵州 2月 10 日及以后

福建 2月 10 日及以后

黑龙江 2月 10 日及以后

辽宁 2月 10 日及以后

内蒙古 2月 10 日及以后

北京 2月 10 日及以后 建筑工地

上海 2月 10 日及以后

重庆 2月 10 日及以后

吉林 2月 3日及以后

天津
推迟复工

具体复工时间待定
建筑工地

河南
推迟复工

具体复工时间待定
建筑工地

湖南 2月 9日及以后 长沙建筑工地

山西 3月 1日及以后 太原建筑工地

根据目前防疫专家的预估，本次疫情新增确诊病例会在正月十五

（2月 8日）前后达到高点，结合“非典”疫情的防控来看，从新增
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病例数明显收缩、疫情基本得到控制到防控措施接近尾声，至少需要

20天左右。因此，下游需求逐步启动至少要 2 月底-3 月初。考虑到

建筑工程施工人员集中、流动性大、外来人员多等特点，建筑行业的

复工时间大概率进一步滞后，螺纹终端需求可能至少要到 4 月之后才

能恢复至正常水平。按此复工节奏进行推演，4月中旬后，在地产需

求韧性、基建发力支撑下，前期受到疫情抑制的终端需求可能迎来一

个小高潮。

（三）钢厂生产情况

类

型

地

区
钢 厂 受疫影响限产情况

影响产量

（万吨/日）

电炉

钢厂

四川 眉雅钒钛钢铁

原计划 1月 28 日复工，

受疫情影响延迟复工，

复工时间待定

0.3

四川 雅安安山钢铁

原计划 2月 2日复工，

受疫情影响延迟复工，

复工时间待定

0.22

四川 攀钢钢城

原计划 1月 31 日复产，

受疫情影响延迟复工，

复工时间待定

0.14

四川 成都成实
原计划 2月初复产，

现调整至 2月 10 日复产
0.8

四川 泸州益鑫
原计划 2月 3日复产，

现延迟至 2月 10 日复产
0.55

四川 泸州江阳
原计划 2月 3日复产，

现延期 11 天
0.15

高炉

钢厂

山东 莱钢永锋

30 日开始限产 25%，

对一条棒线和一条

线材进行检修停产，

复产时间待定

0.45

山东 山钢永峰
2月初停产 1座转炉和

1条轧线，复产时间待定
0.23

山东 莱钢 2月计划检修 0.17
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山东 日照钢铁

2月中旬开始对 3条线材

轮流检修，具体实施和

恢复时间待定

0.21

山东 石横特钢

计划 2月对产线进行避峰生

产，

具体实施和恢复时间待定

0.3

山西 宏达钢铁

2月 5日开始对 1380m
3
高炉

和 2条轧线进行减产，

复产时间待定

0.55

安徽 马钢
计划 2月限产 20%，

恢复时间待定
0.15

合 计 4.22

受疫情影响，四川电炉钢厂复工时间普遍延后，山东、山西和安

徽部分高炉钢厂因运输不畅计划 2 月份采取限产措施，预计后期限产

钢厂仍将增加。目前电炉复工延后和高炉钢厂限产，影响日均产量

4.22 万吨，占比 1.59%。另外，2 月 2日陕晋川甘论坛积极协调成员

企业，以“少生产、减运输、保效益”的原则，同比例主动停限产，

达到减少春节返岗的员工流动、减少物流运输、实现缓解疫情扩散和

维护区域钢铁市场稳定的目标。经协调，陕晋川甘论坛内计划主动减

产 5.5 万吨/日，占论坛成员企业总产量比重超过 30%。后续的减产

比例，将依据疫情发展和各地复工情况作出适时调整。

（四）钢材成本支撑

长流程钢厂来看：需动态关注钢厂成本，结合目前市场预期，以

铁矿石石 石定企成

，各钢厂

节关 川钢厂
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一月前三周出口量 1400-1500 万吨，而去年一月出口 2800 万吨，减

量近 50%。澳洲飓风叠加淡水河谷发货不及预期引发了市场对铁矿石

供应的担忧。但往年 1月份澳洲都会因为热带低压或飓风导致当周发

运大幅下滑，而第二周发货会迅速放量弥补缺口。巴西发运虽不及预

期，近日更有暴雨肆虐，但巴西发货的减量大部分被海外需求减量抵

消。国产矿会有相应减产，但国内铁矿供应主要依赖进口，国内的疫

情并不会对海外供应形成明显冲击。因此，铁矿供应端没有造成太大

缺口。

日期

年月

铁矿石

进口

总量

铁矿石

出口

总量

澳大

利亚

进口量

巴西

进口

量

其他

国家

进口量

国产

精粉

产量

进口

矿

用量

港口

库存

变动

预估

港口

库存

除高炉

加废钢

生铁

日均

产量

202001 9313 120 5965 1848 1500 2197 8966 215 12819 216

202001 8745 120 5050 2195 1500 1827 6542 1980 14798 173

202003 8822 120 5568 1704 1550 2070 7901 760 15559 193

202004 8821 120 5600 1721 1500 2316 9406 -670 14889 234

202005 9105 120 5864 1791 1450 2446 9671 -652 14237 234

202006 8949 120 5799 1700 1450 2445 9328 -474 13763 235

202007 9821 120 6039 2332 1450 2504 9192 484 14247 226

202008 9546 120 6186 1960 1400 2516 9180 233 14480 226

202009 9979 120 6167 2412 1400 2397 8921 891 15371 226

202010 9461 120 5606 2455 1400 2323 8868 450 15820 216

202011 9140 120 5348 2392 1400 2239 8591 407 16228 216

202012 9623 120 5747 2476 1400 2112 9080 402 16629 216

（二）疫情拖累铁矿需求

从需求端来看，尽管春节前钢厂铁水产量处于较高的水平，但受

疫情影响，节后终端需求回归时间推迟，已有部分长流程钢厂相应调

整生产计划，减少铁矿石需求。目前钢厂减产主要是在废钢端调节，

但若后期运输严重影响铁矿和煤焦的供应，钢厂铁水端也将减产，假



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——螺矿焦月报

8

设钢厂 2 月份限产影响 20%铁水需求，3 月份限产 10%铁水需求，在

这种情境下测算，铁矿港口库存 2-3 月份将大幅累库，预计最高可达

1.55 亿吨。

地区 钢厂

进口

矿

库存

天数

库存可

用量

农历时

间

计划补

库时间
上班时间 疫 情 影 响

河北

钢厂

1
5

正月

十三

2月

3日后
已上班

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

2
5

正月

十三

2月

3日后
已上班

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

3
8

正月

十五

2月

6日后

2月

6日上班

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

4
12

正月

二十

暂无

计划

2月

3日上班

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

5
19

正月

二十七

暂无

计划

1月

31 日上班

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

6
10

正月

十七

暂无

计划
在家办公

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

7
15

正月

二十

2月

10 日后

对生产及运输无影响，

主要影响成品销售

钢厂

8
19

正月

二十七

2月

3日后
生产正常，汽运受影响

钢厂

9
19

正月

二十七

采购

延后

生产正常，汽运影响疏港，

港口库存未能及时进场

钢厂

10
29

二月

初七
生产正常，汽运受影响

钢厂

11

2 月

3 日上班
对生产及运输无影响

山西

钢厂

12

生产正常，汽运受影响，

尤其唐山港口不允许外地车疏港，

日照疏港一直正常，

但疫情影响司机返岗，车辆较少

钢厂

13
25+

二月

初三

暂时执行年前的限产，因今年限产

严格，

暂无额外检修及限产计划

山东
钢厂

14

钢材库存增加不少，

工人上班推迟，

运输存在问题，

2月 1日起按政府要求
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高炉全部停产，复产时间待定

钢厂

15
20

正月

二十七
生产正常，运输影响原料进厂

钢厂

16
10+

2 月

10 日后

2月

10 日上班

钢厂

17
12

正月

二十

2月

8日后
走火运，不受汽运影响

钢厂

18
9

正月

十六

2月

3日后
在家办公

暂时没有检修计划，

以走火运为主，

不受汽运影响

江苏
钢厂

19
10

正月

十七

生产正常，但钢材成品暴库，

有可能停产

吉林
钢厂

20
50

正月

二十

暂无

计划

2月

10 日上班

生产正常，运输火运为主，

汽运受阻

内蒙

古

钢厂

21

运输受影响，停 1个小高炉，

只有大高炉在产

（三）钢厂采购补库量较小

从调查结果了解到，河北、山西、山东以现货为主的钢厂进口矿

库存大约可以坚持到正月十五前后，下周将陆续展开补库工作，目前

疫情严峻，工人返工推迟，加之汽运难以保证，部分钢厂将出现因原

料供应不足而被迫减停产的可能，因此即使补库也基本以按需补库保

证生产为主，大批量采购难见；长江流域钢厂由于节前库存水平较高，

预计正月十五以后才开始考虑补库。
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节前 64 家样本钢厂进口烧结粉矿库存 2240 万吨，同比增加

39.22%，处于近 5年季节性高位。

（四）节后铁矿石价格暴跌

品种 节前 1 月 22 日 节后 1月 31 日 涨跌 涨跌幅度

62%普指 95.4 82.55 -12.85 -13.47%

日照港 PB 粉 685 635 -50 -7.30%

结论：

本次武汉肺炎疫情无论是从实际供需还是情绪都将严重冲 击节

后铁矿石市场。由于运输受限，钢厂减产将使得铁矿港口库存 2-3

月份将大幅累库。截至 1 月 30 日，普氏价格已降至 83 美元/吨，折

合盘面约 616 元/吨，铁矿价格节后将明显承压，将成为黑色板块中

最弱的品种。预计 2 月份普指价格在 80 美金附近。

三、焦炭

（一）疫情影响生产运输，焦企被动减产。

节后的主要矛盾在于疫情原因导致的终端需求启动延后，进而压

缩钢厂利润，倒逼钢厂减产，影响焦炭需求，而供应受制于焦煤原料

的短缺，焦炭产量同样有小幅减量，其中山西吕梁部分焦化厂限产比

例在 30-40%。整体来看，焦炭存在阶段性的供需错配，在钢厂更大

力度减产之前，焦炭将呈现出供应紧张的格局。同时，由于春节后疫

情的加重，各省市加大了对运输车辆的盘查，甚至区域间道路封闭，

运输均受到较大影响。当前不管是生产还是运输均严重受到疫情影

响，造成焦企被动减产，上游煤焦资源无法完全满足下游生产需求。
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（二）煤矿停产叠加运力紧张，焦炭库存压力缓解。

无论是焦化厂还是钢厂，年前库存均处于高位水平，但由于春节

煤矿的放假停产，叠加运力的紧张，下游库存已有所降低，焦化厂开

始向洗煤厂抢购焦煤，钢厂则从港口集中补货，港口焦炭库存持续下

降，火运线路焦炭货源紧俏，因此焦炭高库存压力稍有缓解，还对短

期焦炭价格有一定支撑，节后焦炭价格出现逆势上涨，山西焦化厂也

试探性提涨。预计疫情期间，焦炭库存总库存或继续减少。
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结论：

受疫情影响，煤矿复工延迟较长，部分焦企年前原料煤备 货十

几天，导致原料煤紧张，从而限产增加。而钢企受物流影响严重， 焦

炭到货受影响，尤其以汽运为主的钢企，焦炭库存下降明显，部分钢

企陆续减产。在供需均受影响的情况下，预计 2 月份焦炭价格表现相

对坚挺。
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免责声明

此报告版权属长安期货有限公司。未经长安期货有限公司事先书面授权，不得更改

或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告

中使用的商标、服务标记及标记均为长安期货有限公司的商标、服务标记及标记。此报

告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用。

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。长安期货力求准确可靠，但对于

信息的准确性及完备性不作任何保证。此报告并不构成任何投资、法律、会计或税务的

最终操作建议，长安期货有限公司不就报告中的内容或对最终操作建议做出任何担保，

投资者若依据本报告做出的投资决策及结果由其本人承担，长安期货有限公司及本报告

作者不就投资者的投资决策或是结果承担任何责任。

投资者对于本报告中的投资建议需要做独立审慎的判断，期市有风险，投资需谨慎。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

公司总部

地 址：西安市浐灞生态区浐灞大道 1 号浐灞商务
中心二期四层
电 话：029-83597668
传 真：0535-6957657

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10
号
电 话：0535-6957657
传 真：0535-6957657

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B 座 307
电 话：0519-85185598
传 真：0519-85185598

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号新景中
心 B 栋 1007-1008 室
电 话：0592-2231963
传 真：0592-2231963

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206088 029-87206178
传 真：029-87206165

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 30 号期货大厦
1302 室
电 话：0371-86676963
传 真：0371-86676962

汉中营业部

地 址：汉中市汉台区东一环路北段康桥枫景一期
三层
电 话：0916-2520085
传 真：0916-2520095

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 180 号长和
国际 E 座 1501 室
电 话：029-87323533 029-87323539
传 真：029-87323539

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 A 座 1605
电 话：021-60146928
传 真：021-60146926

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 155 号国恒金贸大酒
店 21 层
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 267 号颐和
大厦 B 座 501 室
电 话：0533-6217987 0533-6270009

金融事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206171
传 真：029-87206163

农产品事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87380130
传 真：029-87206165

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
电 话：029-87206172
传 真：029-87206165
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