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钢厂补库叠加天气扰动，铁矿价格震荡偏强运行
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钢厂补库叠加天气扰动，铁矿价格震荡偏强运行
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图 1：I2005合约走势
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铁矿主力合约转移为 05 合约后，12 月在 630-650 元/吨区间内

波动，历年同比仍处于高位；现货受月初到港量增加影响价格下调。

上周五下午 I2005 合约收盘 666，环比涨 23.5；截止上周四，SGX 主

力合约收于 92.55 美元/吨，涨 1.05 美元/吨。

上周进口铁矿石现货价格上涨为主，钢厂多数采购现货开启节前

补库行为，采购成交活跃，加之因前期环保停限产或年度检修的高炉

陆续恢复生产，整体成交较前一周有明显放量。贸易商大户心态仍较

为坚挺，未有降价销售现象。主要因贸易商普遍认为海外矿山一季度

整体供应偏紧，尤其 Vale 发运想恢复高位仍有难度。
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1.澳巴发货量下降，北方港口到货量处低位

图 2：北方港口铁矿石港口到货量 单位：万吨 图 3：澳巴铁矿石发运量 单位：万吨
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截至 2019 年 12 月 29 日，北方港口铁矿石到货量 850 万吨，同

比下降 245.4 万吨，降幅 22.4%，环比下降 252.8 万吨，降幅 22.92%。

北方港口到货量处于低位。

截至 2019 年 12 月 29 日，巴西铁矿石总发运量 497.4 万吨，同

比下降 435.7 万吨，降幅 46.69%，环比下降 42.6 万吨，降幅 7.89%；

澳大利亚铁矿石总发货量 1547.9 万吨，同比下降 162.9 万吨，降幅

9.52%，环比下降 116.5 万吨，降幅 7%；澳巴铁矿石总发货量 2045.3

万吨，同比下降 598.6 万吨，降幅 22.64%，环比下降 159.1 万吨，

降幅 7.22%。

全球发运总量运ᙠ

万澳巴发运北发运；到港量到到 量，全到量运12西发货量低吨发 51 ◓ࢌ
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巴西进入 12 月份，每天基本都会出现降水，雨季峰值通常发生

在 1 月期间，降水可能持续数日，在此期间，相对湿度非常高，气温

维持在 35.0℃上下，将对巴西发货量带来一定程度上的影响。

根据澳大利亚气象局资料显示，2020 年 1 月 6 日今年西澳的第

一场热带气旋布雷克目前正位于布鲁姆北部海域上空，预计将在金伯

利西北海岸引起大风。气旋可能在周二末或周三登陆，并逐渐影响皮

尔巴拉东部地区。黑德兰港预计将于明日受到热带气旋小幅影响，本

周二和周三将出现降雨，之后天气或将转好。风力方面，气旋目前最

大风力 60-70 公里/小时，登陆后风力或将小幅增强，周三开始风力

逐渐减弱。综合来看，此次热带气旋天气对澳大利亚铁矿石的生产和

发运的影响有限，预计本周内不会形成飓风天气。

3.日均铁水产量上升，钢厂补库尚未结束

图 4：45港日均疏港量 单位：万吨 图 5：钢厂铁矿石库存可用天数 单位：天
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截至 2020 年 1 月 3 日，45 港口铁矿石日均疏港量 308.14 万吨，

同比增长 44.11 万吨，增幅 16.71%，环比增长 2.32 万吨，增幅 0.76%；

自 2019 年 12 月 20 日开始连续 3 周上涨。日均疏港量体现出近期钢

厂春节前补库情况，目前补库尚未结束，随着补库进入尾声日均疏港
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量或将出现回落，但预计仍处高位。

截至 2019 年 12 月 11 日，国内大中型钢进口铁矿石平均库存可

用天数 27 天，尚未达到 30 天以上的补库目标，㢪Ȁ㢪将均可
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截至 2020 年 1 月 3 日，全国 45 个主要港口铁矿石库存 12513.4

万吨，同比下降 1774.76 万吨，降幅 12.42%，环比下降 182.13 万吨，

降幅 1.43%。港口库存水平下降为矿石价格带来支撑。

64 家钢厂铁矿库存为 1843 万吨，较上期增加 110 万吨。由于今

年进口矿溢价的抬升，钢厂一直保持低库存策略。随着春节临近，钢

厂仍将持续补库 1-2 周。往年铁矿供大于需的情况下，普氏价格取决

于钢厂补库需求，而 2019 上半年铁矿供不应求使得铁矿定价权转移

到贸易商手中，钢厂铁矿库存与普氏价格有所背离。

Ҏɻ

1.主要观点

上周，因钢厂持续补库，进口铁矿石价格以上涨为主。本周来看，

受澳洲小气旋、以及巴西降雨天气影响，预计整体发运量将低位徘徊，

但到港量或将有一定增加。需求方面来看，因复产高炉较多，高炉开

工率及铁水产量或将有所增加。按照目前的钢厂库存状态以及钢厂自

身表态，后期仍存在一定的补库计划，同时多数钢厂计划把港口库存

运回厂内，预计短期疏港量将继续维持高位。总体来看，预计本周矿

价呈震荡偏强态势运行，建议投资者短线逢低轻仓做多，长线暂且观

望，等待做空机会。

2.操作建议

短线建议 I2005 合约 660 元附近轻仓短多操作为主，仓位控制在

5%以内，止盈参考 685 元附近。

长线建议等待入场机会，在 680-690 一线做空，考虑到春节假期
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风险，注意仓位控制，设置好止损。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构

公司总部

地 址：西安市浐灞生态区浐灞大道 1 号
浐灞商务中心二期四层
电 话：029-83597668
传 真：0535-6957657

山东分公司

地 址：山东省烟台市经济技术开发区珠
江路 10 号
电 话：0535-6957657
传 真：0535-6957657

江苏分公司

地 址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B
座 307
电 话：0519-85185598
传 真：0519-85185598

福建分公司

地 址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号
新景中
心 B 栋 1007-1008 室
电 话：0592-2231963
传 真：0592-2231963

西安和平路营业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦
七层
电 话：029-87206088 029-87206178
传 真：029-87206165

郑州营业部

地 址：郑州市郑东新区商务外环 30 号期
货大厦 1302 室
电 话：0371-86676963
传 真：0371-86676962

汉中营业部

地 址：汉中市汉台区东一环路北段康桥
枫景一期三层
电 话：0916-2520085
传 真：0916-2520095

西安经济技术开发区营业部

地 址：西安经济技术开发区凤城八路 180
号长和国际 E 座 1501 室
电 话：029-87323533 029-87323539
传 真：029-87323539

金融事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦
七层
电 话：029-87206171
传 真：029-87206163

宝鸡营业部

地 址：宝鸡市渭滨区经二路 155 号国恒
金贸大酒店 21 层
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

能源化工事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦
七层
电 话：029-87206172
传 真：029-87206165

上海营业部

地 址：上海市杨浦区大连路宝地广场 A
座 1605
电 话：021-60146928
传 真：021-60146926

农产品事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦
七层
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦
七层
电 话：029-87380130
传 真：029-87206165
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