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期货走势回顾

Ø 上周周初苯乙烯期货主力合约EB2005弱势运行，价格跌至前期箱体下沿时维持震荡，周五受美国空袭伊
朗影响，原油价格出现大幅反弹，受成本上升支撑，苯乙烯周度跌幅有所收窄。

Ø 从成交量、持仓量变动来看，上周成交量环比下降15.11万手至42.45万手，持仓量小幅上升0.21万手至
7.96万手（从上周开始，交易所持仓量以单边计算，同样的持仓量变动量亦指的是单边变动量）。

EB2005合约小时图
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现货走势回顾

Ø 截至上周五，华东地区苯乙烯现货价格环比下降125元/吨至7275元/吨，华南地区下降50元/吨至7575元/吨，华东、

华南地区价差扩大至300元/吨，相对处于历史高位。中国主港CFR价格环比下降9美元/吨至899美元/吨。

Ø 原油方面，最大的利好即上周五美国对伊朗的空袭导致伊朗高级将领身亡，中东紧张局势升级，市场对未来原油

供应担忧提升。就目前来看，美伊是否全面开战仍存在较大的不确定性（例如，2020年是美国大选年）；另外就

原油对苯乙烯的传导影响来看，目前仍只是限于成本走高带动价格走高，市场对苯乙烯的供应担忧并未出现。

华东地区苯乙烯中间价 华南、华东苯乙烯价格及价差
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库存及开工率

Ø 截至1月2日，华东地区苯乙烯库存10.5万吨，环比下降0.7万吨。本周到港量约为7.8万吨（伊朗并

非我国主要的苯乙烯进口来源国，因此直接影响极小）。

Ø 截至1月2日，全国苯乙烯装置开工率82.5%，环比下降2.4个百分点。其中常州新阳计划检修20天，

但山东玉皇预计在下周重启。

华东地区苯乙烯库存 国内苯乙烯装置开工率
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成本及利润

Ø 截至1月3日，华东地区纯苯价格环比下降75元/吨至5800元/吨，受下游市场利润低迷影响，周初纯

苯价格出现回落，周末受原油提振再度反弹；乙烯价格维持在751美元/吨。

Ø 以1100元加工费计算，非一体化装置成本为7532元/吨，现金流依然处于亏损状态，苯乙烯供应压力

对价格的压制并没有随着原料价格的上涨而有所减弱。

纯苯市场价（中间价） 乙烯价格（CFR价格）
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下游消费

Ø 三大主力下游：ABS开工维持高位，EPS开工率下滑2.88个百分点至47.34%，PS开工小幅上升

1.46个百分点至81.61%。下游整体开工维持稳定。

Ø  EPS 利润约560元/吨，较前值上升30元；GPPS利润约1000元/吨，环比上升约70元/吨；ABS现

金流约2400元/吨，环比下降约100元/吨。

镇江奇美ABS出厂价（757K） 浙江EPS价格
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结论及操作建议

       美伊冲突进一步升级前对苯乙烯利好作用有限，因为伊朗并非我国主

要的苯乙烯进口国，更多的是通过影响苯乙烯的原料价格来支撑苯乙烯价

格。而苯乙烯自身的供应压力仍然较大，主力下游开工继续提升空间较小，

如没有意外停车等利好刺激，预计本周苯乙烯期货价格上方压力较重。

       但操作策略上需要作出调整，因为中东目前已经是一个炸药桶，到底

会不会爆炸不可知，但威慑力巨大。预计本周EB2005合约偏强震荡，建

议前期空单暂时止盈离场，未入场者场外观望为宜，重点关注中东政治局

势的新一步动态。
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